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Contexto

Contexto Internacional

O processo de adaptagio ao impacto economico do COVID-19 ajudou as
economias africanas a desenvolver mais medidas para apoiar a recuperagao
econdmica durante o |° semestre de 202l, incluindo mais endividamento
(Eurobonds) e maximizagao de receita (aumento da produgao de petroleo pela
OPEP).

Devido a aceleragao do processo de vacinagao e desconfinamento, o Produto

Interno Bruto (PIB) da Zona Euro aumentou 13,7% homologo no 2° trimestre,

apo6s contrair em 1,3% no |° trimestre. No entanto, os Estados Unidos, que ja

implementaram seu terceiro pacote de estimulo fiscal, tiveram um aumento de

12,2% no 2° trimestre. Enquanto a economia da China cresceu 7,9% com relagao
o

ao trimestre no 2° trimestre, impulsionada pelas vendas e consumo de

automoveis que atingiram niveis pre-pandémicos.

Evolucdao do Preco do Petroéleo (USD/barril)
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Economia Nacional
Economia Real

As receitas fiscais dos produtos petroliferos no més de junho atingiram AOA
572,95 mil milhoes, representando um aumento de 31,81% em relagao ao mesmo
més do ano anterior. Este aumento foi impulsionado por um aumento de 10,95%
do preco médio do petrdleo bruto angolano (Brent), que agora é de USD
69,48/barril, sendo que a quantidade de produtos petroliferos exportados
diminuiu 4,73%, para 33,40 milhoes de barris.

A taxa de crescimento econdomico atingiu -3,4% no I° trimestre de 2021
comparativamente ao periodo homdlogo de 2020, segundo o Instituto Nacional
de Estatistica (INE).

Observa-se que o Produto Interno Bruto vem se degradando desde o 2°
trimestre de 2019, conforme revelado pela variagio da homologa, que quando
comparada ao crescimento de -3,4% do 2° trimestre representa uma melhora
significativa em relagao ao -5,5% trimestre anterior. No entanto, o 2° trimestre
representa uma deterioragao face ao I° trimestre de 2020, quando a economia
regrediu 1%.

As actividades econdmicas no I° Trimestre de 2021 em relagao ao I° Trimestre
de 2020, apresentaram uma variagao negativa, que é atribuida fundamentalmente
as actividades de Construgao (-31,5%), Extraccao e Refino de Petroéleo (-18,6%);
Transporte e Armazenagem (-15,6%), Servicos de Intermediagao Financeira
(9,9%) e Correios e Telecomunicagoes (-5,8%).

Taxa de Crescimento do PIB Real (%)
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Fonte: FMI, Economic Outlook October 2020 database
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Financas Publicas

Numa base acumulativa, o montante total de dinheiro arrecadado no primeiro
semestre do ano ultrapassou AOA 2 440,75 mil milhoes. Isso representa mais de
60% do valor previsto pelo OGE para o ano corrente. De referir que as receitas
das Concessionarias representam 68% do total.

De acordo com dados dos primeiros cinco meses de 2021, as receitas de
diamantes foram de USD 24,61 milhoes, com Royalty contabilizando AOA 16,38
mil milhdes. Da mesma forma, o Imposto Industrial foi de AOA 8,22 mil milhoes.

Em termos de arrecadacao o Tesouro Nacional arrecadou AOA 145,41 mil
milhoes e USD 248,42 milhoes por meio de emissao de divida publica no final do
|° semestre de 2021.

Do montante arrecadado em moeda nacional, ocorreu um acréscimo de 18,56%
face ao més anterior, sendo o periodo minimo de emissao pelo terceiro més
consecutivo de 364 dias justificado por medidas prudenciais associadas a gestao
dos limites de endividamento para dissidéncia flutuante.

A Assembleia Nacional aprovou a Conta Geral do Estado referente ao exercicio
econdmico OGE de 2020 com receitas de AOA 10,4 bilhoes efectivas, onde 67%
correspondem as receitas correntes e 33% a receitas de capital, fixando-se AOA
9,9 mil milhoes abaixo do montante projectado.

O sector nao petrolifero foi deficitario em cerca de AOA 1,9 mil milhdes, em
comparagao com AOA 2,1 bilhoes previstos no OGE 2020 Revisto, devido a um
aumento de [3% nos impostos nao petroliferos e o correspondente aumento
nas contribuigcoes sociais.

Inflacao

A taxa de inflagao fixou-se em 25,32%, em termos homologos no final do
semestre, o que representa o maior nivel desde Outubro de 2017, tal como um
aumento de 0,38 p.p. quando comparado ao més de Maio.

Nos primeiros seis meses de 2021 a inflagao acumulada fixou-se em 12,09%, o
nivel mais elevado no I° semestre desde 2017.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential
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Taxa de Inflagao Nacional (%)
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Fonte: Instituto Nacional de Estatistica (INE)

Mercado Monetario

As operagoes de permuta de liquidez entre os bancos comerciais fixaram-se em
AOA 303,50 mil milhoes, no més de Junho, que representa uma diminuigao
mensal de 10,54% e homologa de 68,84%. De Janeiro a Junho registou-se uma

diminuicao nas transacgoes de 53,73%, quando no mesmo periodo de 2020,
efectivou-se um aumento de 22,42%.

O registo do ano corrente reflecte, principalmente, a politica monetaria restritiva

em curso, adoptada pelo Banco Central, que tem absorvido a liquidez do sistema
financeiro.

Taxas de Juro (LUIBOR%)
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Fonte: Banco Nacional de Angola (BNA)
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Sector Externo

O saldo comercial devera registar melhoria no ano corrente, influenciada pela
perspectiva de retoma do consumo mundial de bens e servigos, com a cotagao
das commodities, com destaque para o Brent, a registar incremento.

A balanga comercial podera apresentar superavit de USD 16,69 mil milhoes em
2021, um aumento de 46,46% em comparagao ao ano anterior, segundo dados

divulgados pelo Fundo Monetario Internacional (FMI), no relatério resultante da
5% Revisao do Acordo de Financiamento Ampliado.

No final do |° semestre foi colocado no mercado pelo Banco Nacional de Angola
(BNA) USD 7,53 milhoes, o que representa uma redugao de 65,51% face ao
periodo anterior e de 97,86%, em comparagao ao mesmo més de 2020.

Relativamente a taxa de cambio, o Kwanza registou apreciacao de [,90% em
relacio ao Euro e depreciagao de 0,62% na cotagao em relagao ao Dolar

Americano no més de Junho, com a moeda a fixar-se em EUR/AOA, 767,900 e
USD/AOA 646,000, respectivamente.

A apreciagao acumulada no ano corrente, podera reflectir o aumento na
frequéncia dos leildes de divisas, associada a moderagao na disponibilidade de
liquidez entre os bancos comerciais tendo-se em consideragao a politica
monetaria restritiva em curso, adoptada pelo Banco Central.

Taxa de Cambio (USD/AOA)
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|. Contexto

Mercado de Capitais
BODIVA

No |° trimestre de 2021, o volume de negociagao na BODIVA foi AOA 222,06
mil milhoes, registando um decrésimo de 22,93%, face ao igual periodo de 2020
(AOA 288,13 mil milhoes). A média mensal de negociagao fixou-se em AOA

74,01 mil milhoes, sendo Fevereiro o més com o numero de negociagoes mais
elevado (AOA 80,51 mil milhoes).

Volume de Negociacdes na BODIVA (AOA mil milhdes)

Fonte: Bolsa de Divida e Valores de Angola (BODIVA)

As Obrigacoes do Tesouro Nao Reajustadas constituem o valor mobiliario com
maior peso nas negociagoes, com um montante de AOA 138,29 mil milhoes
(62,28%), seguido das Obrigagoes do Tesouro Indexadas ao Dolar Americano
com o valor de AOA 81,23 mil milhoes (36,58%), e os Bilhetes do Tesouro com
um montante de 2 mil milhoes (1,12%).

£ 4,
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Volume de Negocia¢coes na BODIVA |° Ttrimestre (AOA mil milhdes)
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Fonte: Bolsa de Divida e Valores de Angola (BODIVA)

Em relagao aos agentes de intermediagao, na perspectiva da compra e da venda,
o BFA teve a maior quota de intermediagao, 35% para quota de compra e 30%
para quota de venda.

Quota do Mercado por Intermediarios na BODIVA 1° Ttrimestre

= BMA SBA = BA|
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Fonte: Bolsa de Divida e Valores de Angola (BODIVA)
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No que toca a participagao dos investidores na BODIVA, durante o |° trimestre
de 2021, 37,57% das compras de titulos foram feitas por investidores
institucionais e 62,43% foram feitas por investidores nao institucionais.

Negociacdes por Tipologia de Investidores na BODIVA

63% 62%

38%
32%
1° Trimestre 2020 1° Trimestre 2021
W Institucionais Nao Institucionais

Fonte: Bolsa de Divida e Valores de Angola (BODIVA)
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|. Contexto

I3

Actualmente, o mercado de Organismos de Investimento Colectivo (“OIC”) é
constituido por 20 OIC, entre os quais, |3 Fundos de Investimento Mobiliario,
4 Sociedades de Investimento Imobilidrias e 3 Fundos de Investimento
Imobiliarios.

Dimensao do Mercado de OIC por n° Veiculos Registados

Inddstria de OIC

Fundos de
Investimento 13
65% 35% Mobiliario
OIC Mobiliario OIC Imobiliario Sociedades de
Investimento 4
Imobiliario

Fundos de
Investimento 3
Imobiliario

|

Fonte: Relatorio Anual do Mercado de Valores Mobiliarios |° Temestre 2021, CMC

O valor liquido global (“VLG”) dos OIC esta maioritariamente concentrado em
Fundos de investimento (“FI”’), nomeadamente cerca de 57%, sendo que 25% do
VLG dos OIC corresponde ao segmento mobiliario e 19% corresponde as
sociendades de investimento imobiliario.

Distribuicao do VLG por tipo de OIC

M Fundos de Investimento Imobilidrio

Fundos de Investimento Mobilidrio
57%

18% B Sociedades de Investimento Imobiliario

Fonte: Relatério Trimestral do Mercado de Valores Mobilidrios | trimestre — 2021, CMC
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No fim do | trimeste de 2021, notou-se uma variagao positiva do VLG do
mercado na ordem de |10%, face ao periodo homodlogo de 2020, registando-se
um VLG de AOA 390,75 mil milhoes.

Evolucao do VLG da Industria de OIC (AOA mil milhdes)
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Fonte: Relatério Trimestral do Mercado de Valores Mobilidrios | trimestre — 2021, CMC

o O

o

No que diz respeito a quota de mercado das Sociedades Gestoras de OIC
(“SGOIC”) por activos sob gestdo, esta é liderada pela SG Hemera Capital

Partners (53%), seguida da Finmanagement (27%) e BFA Gestao de Activos
(1'1%).

Quota de mercado das SGOIC por activo sob gestao

6%

B SG Hemera Capital Partners, S.A.
11%

Finmanagment - SGOIC, S.A.

B BFA Gestao de Activos
53%
27% H Baigest, S.A.

BNI Asset Managment, S.A.

Fonte: Trimestral do Mercado de Valores Mobiliarios | trimestre — 2021, CMC

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential %r/



HEMERA
I I CAPITAL
PARTNERS

|I. Contexto

I A SG Hemera Capital Partners, S.A. tem sob sua gestdo 3 OICs
imobiliarios e 2 OICs mobiliarios, totalizando mais de AOA 233 miil
milhGes em activos sob gestao.

i

—

=

Atlantico Liquidez Atlantico Proteccao

e Fundo de Investimento e Fundo de Investimento
Mobiliario Aberto; Mobiliario Fechado;

e Fundo de subscrigao publica; e Fundo de subscrigao particular;

e AuM > AOA 10 mil milhoes. e AuM > AOA 2 mil milhoes.

v

Atlantico Property GAMA

e Fundo de Investimento e Fundo de Investimento
Imobiliario Fechado; Imobiliario Fechado;

e Fundo de subscrigao particular; e Fundo de subscrigio particular;

e AuM > AOA 196 mil milhoes. e AuM > AOA 17 mil milhdes.

Alianca Global

Empreendimentos

e Sociedade de Investimento
Imobiliario de Capital Fixo;

e OIC de subscrigao particular;

e AuM > AOA 7 mil milhoes.

£ #,
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2. Caracterizacao do Atlantico Liquidez

Organismo de
Investimento Colectivo

O Fundo Atlantico Liquidez — Fundo de Investimento
Mobiliario Aberto (“Atlantico Liquidez”), foi constituido em
6 de Junho de 2016, com um VLG de AOA 3 317 000 mil.
O Fundo é gerido pela SG Hemera Capital Partners —
SGOIC, SA..

O Atlantico Liquidez tem como objectivo de investimento
alcangar uma valorizagao do capital, através da constituicao
e gestao profissional de uma carteira de valores composta
por activos mobilidrios, maioritariamente de mercado
monetario, nos termos e segundo as regras previstas em
regulamento da Comissao de Mercado de Capitais e no
Regulamento de Gestao do Fundo.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential



2. Caracterizacao do Atlantico Liquidez

Atlantico
Liquidez

Politica de
Investimento

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential

O patrimonio do Fundo sera composto, em
permanéncia, por 85% do seu VLG investido em
instrumentos de mercado monetario e depositos
bancarios locais com prazo de vencimento inferior
a |12 meses, nomeadamente, bilhetes do tesouro,
titulos do banco central, depodsitos bancarios,
certificados de deposito, papel comercial e outros
activos representativos de divida.

O Fundo de investimento com baixo risco, na
medida em que nao pode investir em acgoes ou
mercadorias, obrigagoes subordinadas, obrigagoes
convertiveis ou obrigacoes que confiram o direito
de subscricao de acgoes ou de aquisi¢ao a outro
titulo de acgoes, titulos de participagao, ou
unidades de participagao de fundos cujo
regulamento de gestao nao proiba o investimento
nos activos atras referidos.

O Fundo pode contrair empréstimos,
previamente autorizados pela CMC, com duragao
maxima de 120 dias, seguidos ou interpolados,
num periodo de | ano e até ao limite de 10% do
valor liquido global.
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I I CAPITAL
PARTNERS



HEMERA
I I CAPITAL
PARTNERS

2. Caracterizacao do Atlantico Liquidez

Desde a sua constituicao no 2° semestre de 2016, o Fundo Atlantico Liquidez
tem dado continuidade a sua estratégia de divulgacao e comercializagiao activa
no mercado a fim de obter novos participantes, aumentar os seus activos sobre
gestao e capitalizar uma melhor rentabilidade. A sua comercializagao é realizada
pelo Banco Millennium Atlantico, S.A..

Em termos de gestio de activos, foi dada continuidade a estratégia de
investimento de diversificagao na tipologia de instrumentos de poupanga
existentes no pais, tendo a performance do Fundo durante o |° semestre de
2021 seguido a seguinte evolugao:

Rentabilidade mensal anualizada do Atlantico Liquidez
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Rentabilidade Benchmark

Fonte: Andlise Hemera Capital Partners e BNA

O Fundo apresentou uma rentabilidade anual de 16,11% a 30 de Junho 2021 e
registou o seu pico de rentabilidade mensal anualizada desde o inicio do ano
no més de Abril, com cerca de 18%. O Fundo tem mantido uma rentabilidade
acima da média dos depositos a prazo praticados pelos bancos no mercado
(Benchmark).

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential
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Composicao da Carteira do Fundo em 30 de Junho de 2021

1%

m Depositos a Prazo

Obrigagoes do Tesouro Nacionais

Obrigagdes do Tesouro Indexadas

m Disponibilidades

Fonte: Andlise Hemera Capital Partners

O balango do Atlantico Liquidez a 30 de Junho de 2021 evidencia um total de
AOA 10 825,] milhoes em Activos e Fundos Proprios de AOA 10 738,1 milhoes,
incluindo um resultado liquido de AOA 729 milhGes, proveniente dos juros
obtidos nas aplicagoes realizadas em produtos de elevada liquidez, e mais-valia
pela desvalorizagao do Kwanza face ao Doélar Americano no depodsito a prazo
indexado. O Fundo terminou o |° semestre de 202| com 103.424 unidades de
participagao subscritas com um valor unitario de AOA 103,83 mil.

Evolucdo do valor das Unidades de Participagao (AOA)
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Fonte: Andlise Hemera Capital Partners
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Gestao activa do Fundo

HCP pretende prosseguir com a gestao activa da carteira do Fundo a fim
de proporcionar aos participantes rentabilidades superiores as praticadas
pelos produtos de investimento comparaveis.

Estratégia do Fundo

A HCP pretende dar continuidade a estratégia de aplicagoes da liquidez
gerada por novas subscrigoes e prosseguir com os investimentos em vigor,
com um foco para os instrumentos disponiveis no mercado que oferegcam
as melhores rentabilidades no curto prazo, salvaguardando a manutengao
de liquidez suficiente para honrar as eventuais necessidades de resgate dos
investidores.

Diversificacao da carteira

Estd a decorrer o processo de licenciamento cambial Junto do BNA, para
que o fundo possa investir parte da sua carteira em produtos de valores
mobilidrios e instrumentos do mercado monetario admitidos a negociagao
ou negociados em mercado regulamentado de Estado terceiro.

I8 de Agosto de 2021

O conselho de Administracao

@‘ ‘//M z,’r-o/u[w«_L ﬁ%v

Wi
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ATLANTICO LIQUIDEZ - FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ABERTO
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2021
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ATLANTICO LIQUIDEZ - FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ABERTO
BALANCOS EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - AOAm)
30-06-2021 31-12-2020
Provisdes,
Activo Notas| ValorBruto | ™Pardades, 1y jquido | Valor Liguido Passivo e Fundos Préprios Notas | 30-06-2021 | 31-12-2020
Amortizagdes e
Depreciagbes
Disponibilidades Outras obrigagoes
Disponibilidades em instituicdes financeiras 2 82.446 - 82.446 69.733 Outras obrigagdes de natureza fiscal 6 63.466 123.189
Diversos 6 23.589 17.663
Aplicagées de liquidez
Aplicagdes eminstituicdes financeiras bancarias 3 7.038.284 - 7.038.284 6.502.929 TOTAL DO PASSIVO 87.055 140.852
Titulos e valores mobiliarios
Titulos de rendimento fixo 4 3.697.926 - 3.697.926 3.552.779 | |Unidades de participagao 1 5.523.941 5.501.122
Lucros e prejuizos acumulados 1 4.485.160 2.978.188
Negociagdo e intermediagao de valores Resultado liquido do periodo / exercicio 1 729.043 1.506.973
Diversos 5 6.543 - 6.543 1.694
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS 10.738.144 9.986.283
TOTAL DO ACTIVO 10.825.199 - 10.825.199 10.127.135 TOTAL DO PASSIVO E FUNDOS PROPRIOS 10.825.199 10.127.135
Numero total de unidades de participagéo subscritas 1 103.424 103.118 Valor unitario das unidades de participacao 1 103,83 96,84

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential

O Anexo faz parte integrante destes balangos.
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ATLANTICO LIQUIDEZ - FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ABERTO

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2021

ATLANTICO LIQUIDEZ - FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ABERTO
DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS PARA OS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS

EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 2020

(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - AOAm)

Rubricas Notas 30-06-2021 30-06-2020
Proveitos
Juros e outros rendimentos
Disponibilidades 7 544.417 547.802
Carteira de titulos 7 253.276 245.324
Ajuste positivo ao valor de mercado 7 111177 118.545
Outros rendimentos operacionais 8 - 459
Rendimentos de cambio - 820
TOTAL DOS PROVHETOS 908.870 912.950
Despesas
Impostos 6 60.746 69.648
Comissdes 9 77.219 66.703
Custos e perdas operacionais
Prestacao de servigos 10 41.862 57.745
TOTAL DAS DESPESAS 179.827 194.096
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO 729.043 718.854

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential

O Anexo faz parte integrante destas demonstracdes.
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ATLANTICO LIQUIDEZ - FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ABERTO

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2021
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ATLANTICO~LIQUIDEZ - FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ABERTO
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS

EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 2020
(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - AOAm)

Rubricas Notas 30-06-2021 30-06-2020
Fluxos de caixa dos juros e outros rendimentos
Recebimentos de proveitos de disponibilidades 3 3.353.275 3.595.275
Recebimentos de proveitos inerentes a carteira de titulos 4 1.826.169 1.603.124
Recebimentos de proveitos inerentes a outros rendimentos operacionais - 2.604
Fluxos de caixa sobre as unidades de participagdo do Fundo
Recebimentos de subscri¢do de unidades de participagcao 1 289.344 334.747
FLUXO DE CAIXA DOS RECEBIMENTOS 5.468.788 5.535.750
Fluxos de caixa de juros e outras despesas
Pagamentos de custos de disponibilidades 3 (3.344.113) (3.443.928)
Pagamentos de custos inerentes a carteira de titulos 4 (1.611.471) (1.239.622)
Fluxos de caixa sobre as unidades de participagdo do Fundo
Pagamentos de resgate de unidades de participagcao 1 (266.525) (609.169)
Fluxos de caixa de impostos
Pagamento de custos inerentes aos impostos pagos em Angola (122.732) (91.794)
Fluxos de caixa de comissées
Pagamentos de custos de comisséo de gestao (62.119) (56.647)
Pagamentos de custos de outras comissdes (10.920) (12.752)
Fluxos de caixa de custos e perdas operacionais
Pagamentos de custos inerentes a prestacdo de servigos (38.194) (70.585)
FLUXO DE CAIXA DOS PAGAMENTOS (5.456.075) (5.524.497)
SALDO DOS FLUXOS MONETARIOS DO PERIODO 12.713 11.253
SALDO EM DISPONIBILIDADES NO INICIO DO PERIODO 69.733 53.916
SALDO EM DISPONIBILIDADES NO FIM DO PERIODO| 2 82.446 65.169
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INTRODUCAO

A constituicao do Atlantico Liquidez — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto (“Fundo”), foi
autorizada pela Comissao do Mercado de Capitais de Angola (“CMC”), em 22 de Dezembro de
2015, tendo iniciado a sua actividade em 6 de Junho de 2016, com a realizagdo da primeira
subscricao de unidades de participagao.

O Fundo foi constituido por tempo indeterminado, e tem como principal objectivo de
investimento alcangar uma valorizagao do capital, através da constituicao e gestao profissional de
uma carteira de valores composta por activos mobilidrios, maioritariamente de mercado
monetario. Assim, o patriménio do Fundo sera composto, em permanéncia, até 85% do seu valor
liquido global investido em instrumentos de mercado monetario e depésitos bancarios locais com
prazo de vencimento inferior a |12 meses, nomeadamente bilhetes do tesouro, titulos do banco
central, depdsitos bancarios, certificados de depdsito, papel comercial e outros activos
representativos de divida. O Fundo focar-se-a principalmente em formar uma carteira constituida
por activos denominados em Kwanzas, cuja rendibilidade e estabilidade dependem da evolugao
das taxas de juro de curto prazo, bem como da evolugao da qualidade de crédito dos emitentes
em carteira.

O Fundo é administrado pela SG Hemera Capital Partners — SGOIC, S.A. (“Sociedade Gestora”),
anteriormente denominada Atlantico Gestio de Activos - SGOIC, S.A, fungio que foi
desempenhada pela Odell Global Investors — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Colectivo, S.A. até 26 de Setembro de 2019. As fun¢oes de Banco depositario e entidade
comercializadora sao exercidas pelo Banco Millennium Atlantico, S.A. (“Banco Millennium
Atlantico”).

No dia 3 de Abril de 2020 a Sociedade Gestora solicitou a Comissao do Mercado de Capitais a
alteragao da denominagao social do Fundo, solicitagao que foi atendida no dia 20 de Maio de
2020 por intermédio da emissao da nova certidao do registo do Fundo, revogando a anterior
denominagao Odell Liquidez — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto.

BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstragoes financeiras foram preparadas com base no principio da continuidade das
operagoes e com base nos registos contabilisticos do Fundo, mantidos de acordo com o Plano
de Contas dos Organismos de Investimento Colectivo, estabelecido pela CMC, no ambito das
competéncias que lhe estao atribuidas.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagao das demonstragoes
financeiras, foram as seguintes:

a) Especializagao de exercicios
O Fundo regista os seus proveitos e custos de acordo com o principio da especializagao de
exercicios, sendo reconhecidos a medida que sao gerados, independentemente do momento
do seu recebimento ou pagamento.
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b) Juros de aplicagoes

Os juros das aplicagoes sao reconhecidos na demonstragao dos resultados do periodo em
que se vencem, independentemente do momento em que sao recebidos. Os juros sao
registados na rubrica “Juros e Outros Rendimentos — Disponibilidades” (Nota 7).

c) Rendimento de titulos de divida publica

A rubrica “Juros e Outros Rendimentos — Carteira de Titulos” corresponde a rendimentos
de bilhetes do tesouro e de obrigagoes do tesouro. Estes rendimentos sao registados na
demonstragao dos resultados do periodo em que se vencem, independentemente do
momento em que sao recebidos (Nota 7).

d) Carteira de titulos e valores mobiliarios

A carteira de titulos e valores mobilidrios do Fundo encontra-se classificada na categoria de
activos financeiros ao justo valor através de resultados (Nota 4).

Sdo considerados activos financeiros ao justo valor através de resultados os titulos
adquiridos com o objectivo de serem activa e frequentemente negociados.

Os titulos registados ao justo valor através de resultados sao reconhecidos inicialmente ao
custo de aquisicao, incluindo custos directamente atribuiveis a aquisicio do activo.
Posteriormente, sao valorizados ao justo valor, sendo o respectivo proveito ou custo
proveniente da valorizagao reconhecido em resultados do periodo.

Tratando-se o justo valor da quantia pela qual um activo poderia ser trocado por outro, ou
um passivo liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas a efectuar a transacgao, a
melhor evidéncia do mesmo é a existéncia de pregos cotados num mercado activo. No
entanto, caso nao exista um mercado activo, o justo valor podera ser determinado através
de técnicas de valorizacao, nomeadamente:

i.  Pregos cotados (nao ajustados) dos activos ou passivos em mercados activos a que a
Sociedade Gestora tem acesso a data da mensuragao, fornecendo um prego cotado
num mercado activo a indicagao mais fiavel do justo valor;

ii. Dados directa ou indirectamente observaveis para o activo, os quais incluem: a)
precos cotados de activos ou passivos semelhantes em mercados activos; b) pregos
cotados de activos idénticos ou semelhantes em mercados nao activos; ¢) dados
distintos dos pregos cotados observaveis em intervalos de cotacao habituais; e d)
dados confirmados pelos mercados;

iii. Dados nao observaveis de mercado para mensurar um activo financeiro pelo justo
valor na auséncia de dados observaveis relevantes, permitindo assim reflectir os
pressupostos que os participantes no mercado considerariam na defini¢ao do prego,
nomeadamente sobre o risco.
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O Fundo encontra-se a adoptar a segunda técnica de valorizagido, atendendo a que o
Conselho de Administragao da Sociedade Gestora considera que nao existe um mercado
activo que permita determinar uma estimativa razoavel do justo valor dos titulos e valores
mobilidrios emitidos pelo Estado Angolano com base em pregos observaveis de mercado.
Dessa forma, os titulos e valores mobiliarios sao valorizados através de um modelo
desenvolvido internamente baseado nas curvas de rendimento de Bilhetes do Tesouro e
Obrigagoes do Tesouro nao reajustaveis publicadas pela Bolsa de Divida e Valores de Angola
(“Bodiva”).

As valias resultantes da alteragao do justo valor desta categoria de titulos sao registadas
directamente em resultados, nas rubricas de “Ajuste positivo ao valor de mercado” ou
“Ajuste negativo ao valor de mercado”, conforme aplicavel.

e) Comissoes

Comissdo de gestdo

De acordo com o regulamento de gestao do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a
Sociedade Gestora cobrara uma comissao nominal fixa anual de gestio de 1,25% sobre o
valor liquido global do Fundo (excluindo o valor investido em unidades de participagao de
fundos de investimento geridos pela entidade gestora ou por outras entidades em relagao
de dominio ou de grupo) antes de comissoes e taxa de supervisao, devendo ser paga mensal
e postecipadamente.

A comissao de gestao é registada nas rubricas “Outras obrigagoes — diversos” e “Comissoes”
(Notas 6 e 9, respectivamente).Comissdo de depdsito

De acordo com o regulamento de gestao do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a
entidade depositaria cobrara uma comissao nominal fixa anual de 0,20%, sobre o valor liquido
global do Fundo (apés deducao das comissoes e taxa de supervisao) calculada diariamente e
apurada com referéncia ao ultimo dia util de cada trimestre.

A comissao de deposito é registada na rubrica “Outras obrigacoes — diversos” e
“Comissoes” (Notas 6 e 9, respectivamente).

f)  Unidades de participagao

O valor da unidade de participagao é calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se
pela divisao do valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participagao em
circulagao. O valor liquido global do Fundo corresponde ao somatorio das rubricas de
unidades de participagao, diferencial para o valor base, lucros e prejuizos acumulados e
resultado liquido do exercicio.
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g) Taxa de supervisao

A taxa de supervisao cobrada pela Comissao do Mercado de Capitais constitui um encargo
do Fundo, sendo calculada por aplicagao de uma taxa semestral sobre o valor liquido global
do Fundo no final de cada semestre. De acordo com o Artigo 12.° do Regime Juridico das
Taxas no Mercado de Valores Mobilidrios, aprovado pelo Decreto Presidencial n.° 139/18
de 4 de Junho, a taxa semestral em vigor é de 0,0050%, a qual acresce uma componente
semestral fixa de AOA 540 mil (Notas 6 e 9).

h) Impostos

Impostos sobre o rendimento

De acordo com o Artigo 3.° do Regime Fiscal dos Organismos de Investimento Colectivo,
aprovado pelo Decreto Legislativo Presidencial n.° /14, de 13 de Outubro, o Fundo trata-
se de um sujeito passivo de imposto industrial, devendo os lucros por si obtidos serem
tributados. A taxa de imposto industrial é de 7,5% para Fundos mobiliarios.

Adicionalmente, o Fundo encontra-se isento de qualquer outro imposto sobre o rendimento,
nomeadamente o Imposto sobre a Aplicagao de Capitais (“IAC”).

O Fundo nao reconhece activos por impostos diferidos considerando a incerteza da sua
realizacdo e pelo facto deste evento nao se encontrar previsto no plano de contas dos

Organismos de Investimento Colectivo.

Imposto sobre o valor acrescentado

O Codigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado (“IVA”), aprovado pela Lei n.° 7/19 (“Lei
7/19”), publicada em Diario da Republica a 24 de Abril de 2019, e alterado pela Lei n.° 17/19,
de |3 de Agosto, veio introduzir, na legislagao angolana, um novo imposto sobre o consumo,
o qual entrou em vigor a | de Outubro de 2019. Com efeito, o IVA revogou e substituiu o
Imposto de Consumo que até entao vigorava no ordenamento juridico angolano.

O Fundo, ficou enquadrado, desde a entrada em vigor do IVA, no Regime Geral deste
imposto, estando obrigado a cumprir todas as regras e obrigagoes declarativas previstas
neste ambito.

Regra geral, sao tributadas em IVA, a taxa de 14%, despesas eventualmente cobradas ao
Fundo (em substituicao do Imposto do Selo). No entanto, certas operagoes de
intermediacao financeira estao isentas de IVA, as quais continuara a ser aplicado o Imposto
do Selo, quando devido.

Neste sentido, sendo o Fundo um contribuinte que realiza operagoes tributadas e operagoes

isentas de IVA, tem também restricoes no direito a dedugao do IVA pago a fornecedores,
pelo que a Sociedade Gestora procede a dedugao do imposto mediante a aplicagao dos
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métodos previstos na legislagio em vigor — com excepgio do IVA das despesas
expressamente excluidas do direito a dedugao.

Adicionalmente, o Fundo encontra-se isento do pagamento de IVA sobre as comissoes de
gestao cobradas pela Sociedade Gestora, a partir do més de Abril de 2020, nos termos da
alinea i) do n°.1 do artigo 12.° constante do anexo Ill do CIVA, por forga da circular n.°
I/DSIVA/AGT/2020 emitida pela Administragao Geral Tributaria no dia 9 de Abril de 2020.

I. CAPITAL DO FUNDO

Em 6 de Junho de 2016, ocorreu uma subscri¢ao por parte do Banco Millennium Atlantico
S.A., sendo este o Unico detentor das unidades de participagao em 3| de Dezembro de 2016.
O valor da unidade de participagao para efeitos de constituicao do Fundo foi de AOA 50 mil.

O valor da unidade de participagao para efeitos de subscricao e de resgate é o valor da
unidade de participagao que vier a ser apurado no fecho do dia do pedido e divulgado no dia
seguinte.

O movimento ocorrido no capital do Fundo, no periodo de seis meses findo em 30 de Junho
de 2021 e no exercicio findo em 3| de Dezembro de 2020 foi o seguinte:

30-06-2021
Aplicagiodo  Hosultado
Descrigao 31-12-2020 Subscrigdes Resgates rrJesu(Iia do liquido do 30-06-2021
periodo
Unidades de participagé@o 5.501.122 289.344 (266.525) - - 5.523.941
Lucros e prejuizos acumulados 2.978.188 - - 1.506.973 - 4.485.160
Resultado liquido do periodo 1.506.973 - - (1.506.973) 729.043 729.043
9.986.283 289.344 (266.525) - 729.043 10.738.144
Numero de unidades de participagao 103.118 2.959 (2.653) 103.424
Valor das unidades de participagao 96,84 103,83
31-12-2020
Aplicagaodo ~ Hesultado
Descrigao 31-12-2019 Subscrigdes Resgates ‘:esuﬁa do liquido do 31-12-2020
periodo
Unidades de participacao 6.001.728 580.226 (1.080.832) - - 5.501.122
Lucros e prejuizos acumulados 1.571.654 - - 1.406.534 - 2.978.188
Resultado liquido do periodo 1.406.534 - - (1.406.534) 1.506.973 1.506.973
8.979.916 580.226 (1.080.832) - 1.506.973 9.986.283
Numero de unidades de participagdo 108.696 6.571 (12.149) 103.118
Valor das unidades de participagao 82,61 96,84

No periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2021 e no exercicio findo em 3| de
Dezembro de 2020, o valor liquido global do Fundo, o valor de cada unidade de participagao

e o numero de unidades de participagao em circulagao no final de cada més, foram os
seguintes:
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Valor liquido global

Valor da unidade
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Numero de unidades de

Ano Meses o L ) -
do Fundo de participagao participagao em circulagao
2021 Janeiro 10.348.099 97,94 105.661
2021 Fevereiro 10.361.486 98,99 104.675
2021 Marco 10.464.547 100,04 104.605
2021 Abril 10.637.779 101,65 104.653
2021 Maio 10.716.995 102,60 104.451
2021 Junho 10.738.144 103,83 103.424
Valor liquido global Valor da unidade Numero de unidades de
Ano Meses N L . ~
do Fundo de participacao participagdo em circulagcéo

2020 Janeiro 9.075.089 83,52 108.653
2020 Fevereiro 9.082.598 84,00 108.132
2020 Margo 8.706.217 84,89 102.562
2020 Abril 8.788.486 85,97 102.227
2020 Maio 9.238.097 88,43 104.466
2020 Junho 9.424.348 89,42 105.394
2020 Julho 9.721.638 90,07 107.936
2020 Agosto 9.810.702 91,71 106.971
2020 Setembro 9.890.083 92,83 106.542
2020 Outubro 9.999.896 94,22 106.129
2020 Novembro 10.157.276 95,76 106.075
2020 Dezembro 9.986.283 96,84 103.118

Em Novembro de 2019, o Fundo adquiriu 1.190 Obrigagoes do Tesouro Angolanas, com
maturidade em 28 de Agosto de 2021 e remuneradas a uma taxa de juro de 12%. Devido a
um erro operacional, as referidas obrigagoes foram registadas com uma taxa de juro de |6%.
Esta situagao foi identificada e comunicada a CMC no inicio de 2020, o que implicou a
correcgao das duas subscricoes ocorridas no periodo em que o erro se manteve com o
consequente reembolso aos participantes, no montante de AOA 1.666 milhoes.

2. DISPONIBILIDADES

Em 30 de Junho de 2021 e 31 de Dezembro de 2020, o saldo desta rubrica refere-se a
depdsitos a ordem domiciliados junto do Banco Millennium Atlantico, S.A., nos montantes
de AOA 82.446 milhces e AOA 69.733 milhGes, respectivamente, os quais nao sao
remunerados.
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3. APLICACOES DE LIQUIDEZ

Em 30 de Junho de 2021 e 3| de Dezembro de 2020, esta rubrica apresenta a seguinte
composigao:

30-06-2021 31-12-2020

Aplicagbes eminstituicdes financeiras bancarias
Depdsitos a prazo
Capital 6.486.856 6.188.697
Juros corridos 551.428 314.232
7.038.284 6.502.929

Em 30 de Junho de 2021, os depositos a prazo (apenas capital), todos domiciliados junto do
Banco Millennium Atlantico, S.A., apresentam as seguintes condigoes:

30-06-2021
ord. Datfa c_je~ Dat.a de Moeda Montante Taxa de juro
constituicao vencimento anual
1 29-09-2020 29-09-2021 AOA 1.058.286 18,00%
2 26-04-2021 23-10-2021 AOA 1.055.387 16,50%
3 15-04-2021 12-10-2021 AOA 1.051.594 15,00%
4 16-10-2020 16-10-2021 AOA 1.000.000 17,50%
5 06-11-2020 06-11-2021 AOA 531.444 17,00%
6 21-01-2021 21-01-2022 AOA 320.000 16,00%
7 13-05-2021 09-11-2021 AOA 300.000 16,50%
8 19-10-2020 19-10-2021 AOA 300.000 17,00%
9 26-10-2020 26-10-2021 AOA 250.145 18,00%
10 13-07-2020 13-07-2021 AOA 200.000 24,00%
11 09-06-2021 06-12-2021 AOA 160.000 15,50%
12 25-01-2021 25-01-2022 AOA 130.000 16,50%
13 28-12-2020 28-12-2021 AOA 130.000 17,00%

6.486.856

O movimento na rubrica de “Aplicagoes em institui¢coes financeiras bancarias — Deposito a
prazo”, relativo a capital, durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2021 e
no exercicio findo em 3| de Dezembro de 2020 foi o seguinte:

31-12-2019 Aumentos Diminui¢cdes 31-12-2020 Aumentos Diminuigbes 30-06-2021
5.392.042 8.926.993 (8.130.339) 6.188.697 3.344.113 (3.045.955) 6.486.856

Em 30 de Junho de 2021 e 3| de Dezembro de 2020, o investimento do Fundo em depésitos
a ordem e a prazo junto do Banco Millennium Atlantico, S.A. ascendia a AOA 7.120 milhoes
e AOA 6.572 milhoes, respectivamente, representando 66% do valor do Fundo naquelas
datas. De acordo com o regulamento de gestao, o Fundo nao pode investir mais do que 20%
do seu valor liquido global em depésitos constituidos por uma mesma entidade. E convicgio
do Conselho de Administragao da Sociedade Gestora que nao resultarao quaisquer
contingéncias para o Fundo decorrentes do incumprimento deste limite.
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4. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 30 de Junho de 2021 e 3| de Dezembro de 2020, a rubrica de titulos e valores mobiliarios
€ composta por titulos de divida publica, nomeadamente, por obrigacdes do tesouro nao
reajustaveis e indexadas a taxa de ciambio do dolar dos Estados Unidos, com maturidade
residual média de até 12 (doze) meses, de acordo com o seguinte detalhe:

30-06-2021 Datade  Datade — Datade o gpq  Valornomnal o Custode . ooy, o Valade Vale - Valor de
emissdo aquisicdo _maturidade na aquisicdo aquisicdo capital cambial balango
Obrigagdes do Tesouro
Indexadas a taxa de cambio do Délar dos Estados Unidos

OT-MN-TC USD 5,00% 02/SET/2023 02-09-2016  15-03-2021 02-09-2023 550 424116 466.528 8.289 (31.267) 22615 466.166
OT-MN-TXC USD 5,00% 26/MAR/2021 30/0UT/2022 03-10-2015  26-03-2021 30-10-2022 168 130.866 136.755 1.134 (4.697) 5.466 138.658
OT-MN-TC USD 5,00% 02/SET/2023 02-09-2016 24-03-2021 02-09-2023 90 69.566 76.554 208 (5.129) 3.710 75.343
OT-MN-TXC USD 7,75% 11/MAR/2021 13/NOV/2022B 13-11-2017  11-03-2021 13-11-2022 58 44.725 52.328 475 (3.723) 2.645 51.725
OT-MN-TXC USD 5,00% 11/MAR/2021 27/JUL/2022B 27-07-2015  11-03-2021 27-07-2022 36 27.760 30.536 620 (2.522) 1.544 30.178
OT-MN-TXC USD 7,75% 11/MAR/2021 17/0UT/2023 17-10-2017 11-03-2021 17-10-2023 31 23.905 28.447 395 (2.518) 1.438 27.762
OT-MN-TXC USD 5,00% 11/MAR/2021 27/JUL/2022 27-07-2015 11-03-2021 27-07-2022 26 20.049 21.653 448 (1.400) 1.094 21.795
OT-MN-TXC USD 7,75% 11/MAR/2021 04/0UT/2021 04-10-2016  11-03-2021 04-10-2021 21 16.194 15.813 315 504 799 17.431
980 757.181 828.614 11.884 (50.751) 39.311 829.058

N&o reajustaveis
Obr.Tes.Ang. 16,00% 04/0UT/2021 04-10-2019  04-11-2019  04-10-2021 5.632 563.200 456.800 21.527 102.061 - 580.388
Obr.Tes.Ang. 16.25% 28/FEV/22 28-02-2019 16-03-2020 28-02-2022 4.687 468.700 374.960 25.388 75.603 475.951
Obr.Tes.Ang. 16% 08/JUL/2022 08-07-2020 23-12-2020 08-07-2022 3.160 316.000 277.732 24.156 20.886 - 322.774
Obr.Tes.Ang. 16,5% 05/MAR/2021 24/DEZ/2024 24-12-2020 05-03-2021 24-12-2024 3.127 312.700 248.597 860 32.081 - 281.538
Obr.Tes.Ang. 16% 08/JUL/2022 08-07-2020 05-03-2021 08-07-2022 2742 274.200 250.208 20.961 18.123 - 289.292
Obr.Tes.Ang. 12,25% 23/AGT/2021 23-08-2018 23-09-2019 23-08-2021 1.960 196.000 156.800 8.470 37.985 - 203.255
Obr.Tes.Ang.Tv. 16.96% 04/JUN/2020 19/MAI2022 19-05-2017 03-06-2020 19-05-2022 1.550 155.000 122.915 2.994 32.904 - 158.813
Obr.Tes.Ang. 12,00% 28/AGT/2021 28-08-2017 23-09-2019 28-08-2021 1.190 119.000 98.309 4.839 19.847 - 122.995
Obr.Tes.Ang. 12,00% 21/SET/2021 21-09-2018 14-10-2019 21-09-2021 1.052 105.200 84.160 3.472 19.990 - 107.622
Obr.Tes.Ang. 16% 26/JAN/2021 24/DEZ/2022 24-12-2020 18-03-2021 24-12-2022 1.080 108.000 96.120 288 8.361 - 104.769
Obr.Tes.Ang. 16% 26/JAN/2021 24/DEZ/2022 24-12-2020 26-01-2021 24-12-2022 1.065 106.500 89.993 284 8.245 - 98.522
Obr.Tes.Ang. 16.25% 17/MAR/20 28/FEV/22 28-02-2019 11-03-2021 28-02-2022 778 77.800 70.798 4.708 12.549 - 88.055
Obr.Tes.Ang. 12,00% 20/NOV/2021 20-11-2018 20-09-2019 20-11-2021 353 35.300 28.587 471 5.836 - 34.894
28.376 2.837.600 2.355.979 118.418 394.472 - 2.868.868
29.356 3.594.781 3.184.593 130.302 343.720 39.311  3.697.926
31-12-2020 Datade  Datade — Datade o gpq  Valornomnal - Custode . ooy, o Valade Vale - Valor de
emissdo aquisicdo maturidade na aquisicdo aquisicdo capital cambial balango

Obrigagdes do Tesouro

Néo reajustaveis
Obr.Tes.Ang. 16,00% 28/FEV/2021 28-02-2019 08-11-2019 28-02-2021 12.709 1.270.900 1.128.410 68.911 139.731 - 1.337.052
Obr.Tes.Ang. 16,00% 04/0UT/2021 04-10-2019  04-11-2019  04-10-2021 5.632 563.200 456.800 21.527 89.112 - 567.439
Obr.Tes.Ang. 16.25% 17/MAR/2020 28-02-2019 16-03-2019 28-02-2022 4.687 468.700 374.960 25.388 70.999 - 471.347
Obr.Tes.Ang. 16% 08/JUL/2022 08-07-2020 23-12-2020 08-07-2022 3.160 316.000 277.732 24.156 18.439 - 320.327
Obr.Tes.Ang. 16% 28/FEV/2021 28-02-2019 30-11-2020 28-02-2021 2370 237.000 228.397 12.640 8.094 - 249.131
Obr.Tes.Ang. 12,25% 23/AGT/2021 23-08-2018 23-09-2019 23-08-2021 1.960 196.000 156.800 8.470 29.858 - 195.128
Obr.Tes.Ang. 16.96% 04/JUN/2020 19-05-2017 03-06-2020 19-05-2022 1.550 155.000 122915 2.994 32.238 - 158.147
Obr.Tes.Ang. 12,00% 28/AGT/2021 28-08-2017 23-09-2019 28-08-2021 1.190 119.000 98.309 4.839 14.731 - 117.879
Obr.Tes.Ang. 12,00% 21/SET/2021 21-09-2018 14-10-2019 21-09-2021 1.052 105.200 84.160 3.472 15.260 - 102.892
Obr.Tes.Ang. 12,00% 20/NOV/2021 20-11-2018 20-09-2019 20-11-2021 353 35.300 28.587 471 4.379 - 33.437
34.663 3.466.300 2.957.070 172.868 422.841 - 3552779

Em 30 de Junho de 2021, o investimento do Fundo em titulos do tesouro ascendia a AOA
3.697 milhoes representando 34% do valor do Fundo (AOA 3.552 milhdes em 31 de
Dezembro de 2020, o que representava 36% do valor do Fundo). De acordo com o
regulamento de gestao e o artigo 101.° do Regime Juridico dos Organismos de Investimento
Colectivo (“RJOIC”), o Fundo nao pode investir mais do que 10% do seu valor liquido global
em valores mobiliarios e instrumentos de mercado monetario emitidos por uma mesma

entidade (35% caso o emitente seja uma institui¢ao de caracter publico, nos termos do artigo
[14.° do RJOIC).

O Conselho de Administragao da Sociedade Gestora entende que o incumprimento
verificado em 31 de Dezembro de 2020 resulta do facto do Ministério das Finangas de
Angola, ser actualmente o Unico emitente relevante no mercado Angolano.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential 33



, ], HEMERA
ATLANTICO LIQUIDEZ - FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ABERTO I I CAPITAL
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2021 I

PARTNERS

Este assunto tem sido objecto de troca de correspondéncia entre a Sociedade Gestora e a
CMC desde 2017 tendo em 8 de Maio de 2020, a CMC notificado a Sociedade Gestora da
deliberagao para liquidagao do Fundo no prazo de 6 (seis) meses contados do final do Estado
de Emergéncia, que vigorou em Angola até 26 de Maio de 2020.

Em 18 de Junho de 2020, por meio de oficio, o Conselho de Administragao da Sociedade
Gestora esclareceu a CMC que os limites prudenciais de exposigdo maxima a um emitente
nao tém prejudicado materialmente a rendibilidade do Fundo e solicitou autorizagao para
alterar a politica de investimento, de forma que esta contemple a possibilidade de
investimento noutros mercados. Na sequéncia daquele pedido, em 13 de Novembro de 2020
a CMC foi favoravel a continuidade do Fundo, permitindo a realizagao (i) de investimentos
em valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario admitidos a negociagdo num
mercado regulamentado nio doméstico de Estado terceiro, bem como (ii) de depositos
bancarios nao superiores a 12 meses que sejam susceptiveis de mobilizagao antecipada, junto
de instituicoes de crédito com sede num Estado terceiro.

Adicionalmente, a CMC isentou o Fundo do cumprimento dos limites de composigao da
carteira, pelo prazo maximo de 3 meses, contados a partir de 13 de Novembro de 2020,
desde que a Sociedade Gestora assegurasse o cumprimento dos seguintes deveres adicionais:

e A prestacio de informagao mensal sobre a tramitagao do processo, as diligéncias
realizadas e a fase actual do referido processo para o cumprimento dos limites de
investimento a que o Fundo esta sujeito ao abrigo do artigo 101.° do RJOIC e do n.° 3
do artigo 114.° do Regulamento n. 4/14, de 30 de Outubro, dos Organismos de
Investimento Colectivo; e

e A actualizagao dos documentos constitutivos do Fundo no prazo de 30 dias.

De forma a cumprir com os deveres mencionados, no dia |3 de Dezembro de 2020 a
Sociedade Gestora remeteu os documentos constitutivos do Fundo actualizados para a
CMC. Simultaneamente, através do Banco Millennium Atlantico, S.A. solicitou ao Banco
Nacional de Angola autorizagao para o Fundo investir nos instrumentos financeiros referidos
nas alineas (i) e (ii) acima.

Em 12 de Fevereiro de 2021, a Sociedade Gestora solicitou junto da CMC a prorrogagao do
prazo limite de composicao da carteira por 90 dias, tendo obtido a respectiva aprovagao em
24 de Margo de 2021. Em 29 de Junho de 2021, nao tendo a Sociedade Gestora obtido ainda
a autorizagao do Banco Nacional de Angola para o Fundo realizar as operagoes acima
referidas, solicitou nova prorrogagao do prazo por 90 dias, encontrando-se a aguardar a
respectiva autorizagao pela CMC.

A Sociedade Gestora encontra-se a cumprir com a prestagao de informagao mensal a CMC,

sobre a tramitagao e os desenvolvimentos do referido processo para o cumprimento dos
limites de investimento.
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5. NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES

Em 30 de Junho de 2021 e 3| de Dezembro de 2020, o saldo desta rubrica refere-se,
essencialmente, ao diferimento do custo da comissao trimestral paga antecipadamente ao
Banco Millennium Atlantico, S.A., no ambito de uma garantia bancaria prestada por aquela
entidade para salvaguarda da liquidez do Fundo (Nota |0).

6. OUTRAS OBRIGACOES

Em 30 de Junho de 2021 e 3| de Dezembro de 2020, esta rubrica apresenta a seguinte
composigao:

30-06-2021 31-12-2020

Outras obrigagdes de natureza fiscal:

Imposto Industrial relativo a 2021 59.112 -
Imposto Industrial relativo a 2020 3.944 122.187
Outros 410 1.002

63.466 123.189

Diversos:

Comissao de gestédo 11.107 10.746
Comissao de depositario 6.700 5.969
Taxa de supervisao 934 948
Outros valores 4.848 -

23.589 17.663

87.055 140.852

Em Maio de 2021, o Fundo procedeu ao pagamento do Imposto Industrial relativo ao
exercicio de 2020 tendo em consideragao as regras fiscais definidas no Regime Fiscal dos
Organismos de Investimentos Colectivos (“RFOIC”) no montante de AOA | 18.243 milhoes.
As regras fiscais definidas no Regime Fiscal dos Organismos de Investimentos Colectivos
(“RFOIC”), prevéem que a matéria colectavel sejam deduzidas as valias potencias obtidas
com a carteira de titulos e valores mobilidrios, mantendo-se o imposto referente a
componente de valias potenciais registado na rubrica “Imposto Industrial relativo a 2020”.

Em 30 de Junho de 2021 e 31 de Dezembro de 2020, o saldo da rubrica “Diversos - Comissao
de gestao” refere-se a comissao de gestao a liquidar referente aos meses de Junho de 2021
e Dezembro de 2020, respectivamente.

Em 30 de Junho de 202| e 3|1 de Dezembro de 2020, o saldo da rubrica “Diversos —
Comissao de depositario” refere-se as comissoes de depdsito a liquidar referentes ao
segundo trimestre de 2021 e ao quarto trimestre do ano de 2020, respectivamente.

LR
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2021

Em 30 de Junho de 2021 e 31 de Dezembro de 2020, o Imposto Industrial tem a seguinte

composigao:
30-06-2021 31-12-2020
Resultado liquido do periodo / exercicio 729.043 1.506.973
Imposto Industrial 59.111 122.187
788.154 1.629.160
Taxa de Imposto 7,5% 7.5%
59.112 122.187

Nos periodos de seis meses findo em 30 de Junho de 2021 e 2020, o saldo da rubrica
“Impostos” da demonstragao dos resultados, tem a seguinte composigao:

30-06-2021 30-06-2020

Imposto Industrial relativo a 2021 59.112 -
Imposto Industrial relativo a 2020 - 58.285
Imposto sobre Valor Acrescentado 1.482 8.510
Qutros Impostos 152 -

60.746 69.648

7. JUROS E OUTROS RENDIMENTOS

Nos periodos de seis meses findos em 30 de Junho de 2021 e 2020, esta rubrica tem a
seguinte composicao:

30-06-2021 30-06-2020
Juros e outros rendimentos
Disponibilidades
Depésitos a prazo
Juros 544.417 304.804
Variagéo cambial - 242.998
544.417 547.802
Carteira de titulos
Obrigagdes do tesouro 253.276 245.324
Ajuste positivo ao valor de mercado 111.177 118.545
364.453 363.869

8. OUTROS RENDIMENTOS OPERACIONAIS

No primeiro semestre de 2020, o saldo desta rubrica refere-se aos custos com advogados
que tinham sido suportados pelo Fundo e que foram reembolsados pela Sociedade Gestora

naquele periodo.
gy
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9. COMISSOES

Nos periodos de seis meses findos em 30 de Junho de 2021 e 2020, esta rubrica tem a
seguinte composigao:

30-06-2021 30-06-2020

Comissao de gestéo 65.680 56.678
Comissao de depositario 10.506 9.069
Taxa de supervisao 1.033 956

77.219 66.703

10. CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

Nos periodos de seis meses findos em 30 de Junho de 2021 e 2020, esta rubrica tem a
seguinte composicao:

30-06-2021 30-06-2020

Despesas de servigos do sistema financeiro 36.855 51.142
Servigos de auditoria externa 5.007 6.603
41.862 57.745

A rubrica “Despesas de servigos do sistema financeiro” inclui os custos incorridos com uma
garantia prestada, a partir de 28 de Agosto de 2018, pelo Banco Millennium Atlantico S.A.
para salvaguardar a liquidez do Fundo caso ocorram resgates significativos, correspondente
a uma comissao trimestral de 1,5% ao trimestre sobre o montante garantido de AOA 1.400
milhoes, e com uma maturidade de 24 meses. Para salvaguardar o cumprimento dos limites
prudenciais, definidos no artigo 45° do regulamento 4/14, de 30 de Outubro — Regulamento
Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, em 22 de Junho de 2020 a Sociedade
Gestora, procedeu a renovagao daquela garantia pelo prazo de |2 meses e pelo montante
de AOA 1.800 milhoes. A partir daquela data a comissao trimestral aplicavel passou a ser de
[,25% ao ano sobre o montante garantido.

Em 30 de Junho de 2021, a percentagem de cobertura da garantia prestada pelo Banco
Millennium Atlantico S.A., para salvaguarda da liquidez do Fundo ascendia a 17% do valor
liquido global do Fundo (18% do valor liquido global do Fundo em 3| de Dezembro de 2020).
De acordo com o n.° 2 do artigo 45.° do Regulamento n.° 4/14, de 30 de Outubro, os
Organismos de Investimento Colectivo Abertos devem beneficiar em permanéncia de
garantia de qualidade elevada, aferida com referéncia aos critérios referidos no n.° 3 do artigo
5. do mesmo Regulamento, que garanta o valor necessario para pagamento dos resgates
solicitados pelos participantes, nao podendo o valor garantido ser inferior a 20% do valor
liquido global do Fundo. Este assunto tem sido objecto de troca de correspondéncia entre a
Sociedade Gestora e a CMC. Em 23 de Setembro de 2020, a Sociedade Gestora solicitou a
CMC que se substituisse a garantia por um mecanismo alternativo dado que o valor liquido
global do Fundo varia diariamente. Em 10 de Dezembro de 2020, a CMC indeferiu aquele
pedido por entender que o mecanismo de liquidez proposto nao confere aos participantes
do Fundo o mesmo nivel de protec¢ao que uma garantia bancaria. %
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A Sociedade Gestora encontra-se a negociar a formalizagao de uma linha para a emissao de
garantias bancarias junto do Banco Millennium Atlantico, S.A. de forma a garantir o
cumprimento do referido limite. E conviccio do Conselho de Administracio da Sociedade
Gestora que nao resultarao quaisquer contingéncias para o Fundo decorrentes desta
situagao, sendo sua expectativa proceder a um novo ajustamento do valor da garantia
prestada no curto prazo.

Adicionalmente, inclui as comissoes cobradas pelo Banco depositario na data de compra de
titulos do tesouro, nos montantes de AOA 6.280 milhoes e AOA 10.173 milhoes, em 30 de
Junho de 2021 e 31 de Dezembro de 2020, respectivamente.

A rubrica “Servigos de auditoria externa” refere-se aos custos com honorarios por servigos
de auditoria prestados.

1. COVID 19

Em Margo de 2020 a propagagao da doenga resultante do novo coronavirus (“COVID-19”)
foi declarada pandemia pela Organizagao Mundial de Saude, tendo um impacto negativo nas
perspectivas da economia mundial e angolana. Como consequéncia, a economia angolana foi
significativamente afectada, com particular destaque para a revisao em baixa do rating da
divida da Republica de Angola, o qual reflecte o aumento do seu risco de incumprimento.
Na data de aprovagao das demonstragoes financeiras do Fundo, a pandemia ainda se encontra
activa em Angola e a nivel mundial, e a sua evolugao e as condicionantes causadas pelas
medidas de controlo adoptadas podem afectar o valor dos activos do Fundo, nomeadamente
a mensuragao dos titulos de divida emitidos pela Republica de Angola. Assim, a realizagao
dos activos do Fundo aos seus valores de balango em 30 de Junho de 2021 esta dependente
da evolugao da economia angolana. Com base em toda a informacgao disponivel a data, o
Conselho de Administragao da Sociedade Gestora considera que se mantém adequado o
pressuposto da continuidade das operagoes utilizado na preparagao das demonstragoes
financeiras do Fundo em 30 de Junho de 2021.

# oy
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RELATORIO DO AUDITOR EXTERNO SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DOS ORGANISMOS DE
INVESTIMENTO COLECTIVO

(Montantes expressos em milhares de Kwanzas — mAOA)

Ao Conselho de Administragdo
da SG Hemera Capital Partners - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.

Relato sobre a Auditoria das Demonstragées Financeiras
I.  Introdugao

1. Para efeitos do disposto na alinea c) do n.2 1 do artigo 8.2 do Cddigo dos Valores Mobiliarios, aprovado
pela Lein.2 22/15, de 31 de Agosto (doravante designado por C6dVM) e no n.2 2 do artigo 147.2 do
Decreto Legislativo Presidencial n.2 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de
Investimento Colectivo, auditdmos as demostragées financeiras anexas do Atlantico Liquidez — Fundo de
Investimento Mobilidrio Aberto (adiante designado por “Fundo”), gerido pela SG Hemera Capital
Partners - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. (“Sociedade Gestora”), as
quais compreendem o Balango em 30 de Junho de 2021, que evidencia um total de 10 825 199 mAOA e
fundos préprios de 10 738 144 mAOA, incluindo um resultado liquido de 729 043 mAOA, as
demonstragdes dos resultados e dos fluxos de caixa relativa ao periodo de seis meses findo em 30 de
Junho de 2021 e o correspondente Anexo.

Il. Responsabilidade do Orgdo de Gestdo e do Orgio de Fiscalizagdo pelas Demonstragées Financeiras
2. 0O Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora é responsavel pela:

(i) Preparagdo e apresentagdo das demonstragdes financeiras, que apresentem, de modo apropriado,
a posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Fundo, de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites e com as normas contabilisticas aplicaveis aos
Organismos de Investimento Colectivo (“OIC”), emitidas pela Comissdo do Mercado de Capitais
(“CMC”), em 30 de Junho de 2021;

(ii) Criagcdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢ao material, devido a fraude ou a erro;

(iii) Elaboragdo do Relatdrio de Gestdo, nos termos legais e regulamentares;

(iv) Adopcao de politicas e critérios contabilisticos adequados, tendo em conta as circunstancias; e
_ e
Y
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(v) Avaliagdo da capacidade do Fundo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das actividades.

3. 0O drgao de fiscalizagdo da Sociedade Gestora é responsavel pela supervisdo do processo de preparagao e
divulga¢do da informagdo financeira do Fundo.

lll. Responsabilidade do Auditor pela Auditoria das Demonstragdes Financeiras

4. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido independente sobre estas demonstragdes
financeiras com base na nossa auditoria, a qual foi efectuada de acordo com as Normas Técnicas da
Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola (“OCPCA”) e as disposi¢des da Instrucdo n.2
08/CMC/06-21, sobre os Modelos de Relatorios a Elaborar por Auditor Externo Registado na CMC, as
quais exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca
aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes.

5. Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca das quantias e
divulgacOes constantes das demonstragdes financeiras. Os procedimentos seleccionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢do material das demonstragGes
financeiras devido a fraude ou a erro. Ao fazer essa avaliagdo dos riscos, o auditor considera o controlo
interno relevante para a preparagao e apresentagdo das demonstragées financeiras pela Sociedade
Gestora a fim de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas
nao com a finalidade de expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade
Gestora. Uma auditoria inclui também avaliar a razoabilidade das estimativas contabilisticas feitas pelo
Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora e a apresentacdo global das demonstragoes
financeiras.

6. O exame a que procedemos incluiu:
(i) Averificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes constantes das
demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos

pelo Conselho de Administracao da Sociedade Gestora, utilizadas na sua preparacao;

(ii) A apreciagdo se as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacdo sdo adequadas, tendo em
conta as circunstancias;

(iii) A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e
(iv) A apreciagdo, em termos globais, se a apresenta¢do das demonstragdes financeiras é adequada.

7. 0O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informacao financeira constante do
Relatdrio de Gestdao com os restantes documentos de prestagdo de contas.

8. Declaramos ao 6rgao de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percepcionadas como ameacas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

9. Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido de auditoria.
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10.

Em nossa opinido, as demonstragées financeiras referidas no paragrafo 1 acima apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira do
Atlantico Liquidez — Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto em 30 de Junho de 2021, o seu
desempenho financeiro e os seus fluxos de caixa relativos ao periodo de seis meses findo naquela data,
em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites e com as normas contabilisticas
aplicaveis aos OIC, emitidas pela CMC, em 30 de Junho de 2021.

Enfases

11.

Conforme divulgado na Nota 4, em 30 de Junho de 2021, o investimento do Fundo em titulos do tesouro
ascendia a 3.697.926 mAOA representando 34% do valor do Fundo (3.552.779 mAOA em 31 de
Dezembro de 2020, o que representava 36% do valor do Fundo). De acordo com o regulamento de
gestdo e o artigo 101.2 do Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo (“RJOIC”), o Fundo
ndo pode investir mais do que 10% do seu valor liquido global em valores mobilidrios e instrumentos de
mercado monetario emitidos por uma mesma entidade (35% caso o emitente seja uma instituicdo de
caracter publico, nos termos do artigo 114.2 do RJOIC). Este assunto tem sido objecto de troca de
correspondéncia entre a Sociedade Gestora e a CMC desde 2017. Em 8 de Maio de 2020, a CMC notificou
a Sociedade Gestora da deliberagdo para liquidagdo do Fundo no prazo de seis meses contados do final
do Estado de Emergéncia, que vigorou em Angola até 26 de Maio de 2020. Posteriormente, na sequéncia
de um pedido da Sociedade Gestora, em 13 de Novembro de 2020, a CMC foi favoravel a continuidade
do Fundo, permitindo a realizacdo (i) de investimentos em valores mobilidrios e instrumentos do
mercado monetdario admitidos a negociagdo num mercado regulamentado ndo doméstico de Estado
terceiro, bem como (ii) de depdsitos bancarios ndo superiores a 12 meses e que sejam susceptiveis de
mobilizacdo antecipada, junto de instituicdes de crédito com sede num Estado terceiro. Adicionalmente,
isentou o Fundo do cumprimento dos limites de composi¢do da carteira, pelo prazo maximo de 3 meses,
contados a partir de 13 de Novembro de 2020, desde que a Sociedade Gestora assegurasse o
cumprimento dos deveres mencionados na Nota 4. De forma a cumprir com aqueles deveres, a
Sociedade Gestora remeteu a CMC no dia 13 de Dezembro de 2020 os documentos constitutivos do
Fundo actualizados. Simultaneamente, através do Banco Millennium Atlantico, S.A. solicitou ao Banco
Nacional de Angola autorizagdo para o Fundo investir nos instrumentos financeiros referidos nas alineas
(i) e (ii) acima. Em 29 de Junho de 2021, ndo tendo a Sociedade Gestora obtido ainda a autorizagdo do
Banco Nacional de Angola para o Fundo realizar as operagdes acima referidas, solicitou nova prorrogacado
do prazo limite da composi¢ao da carteira do Fundo por 90 dias contados a partir da data de vencimento
da ultima prorrogacdo, 24 de Junho de 2021, encontrando-se a aguardar a respectiva autorizagdo pela
CMC.
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12. Conforme divulgado na Nota 3, em 30 de Junho de 2021 e 31 de Dezembro de 2020, o investimento do
Fundo em depdsitos a ordem e a prazo junto do Banco Millennium Atlantico, S.A. ascendia a 7.120.730
mMAOA e 6.572.662 mAOA, respectivamente, representando 66% do valor do Fundo naquelas datas. De
acordo com o regulamento de gestdo, o Fundo ndo pode investir mais do que 20% do seu valor liquido
global em depésitos constituidos por uma mesma entidade. E convicgdo do Conselho de Administracio
da Sociedade Gestora que nao resultardo quaisquer contingéncias para o Fundo decorrentes do
incumprimento deste limite.

13. Conforme divulgado na Nota 10, em 30 de Junho de 2021, a percentagem de cobertura da garantia
prestada pelo Banco Millennium Atlantico S.A., para salvaguarda de liquidez do Fundo ascendia a 17% do
valor liquido global do Fundo (18% do valor liquido global do Fundo em 31 de Dezembro de 2020). De
acordo com o n.2 2 do artigo 45.2 do Regulamento n.2 4/14, de 30 de Outubro, os Organismos de
Investimento Colectivo Abertos devem beneficiar em permanéncia de garantia de qualidade elevada,
aferida com referéncia aos critérios referidos no n.2 3 do artigo 5.2 do mesmo Regulamento, que garanta
o valor necessario para pagamento dos resgates solicitados pelos participantes, ndo podendo o valor
garantido ser inferior a 20% do valor liquido global do Fundo. Este assunto tem sido objecto de troca de
correspondéncia entre a Sociedade Gestora e a CMC. A Sociedade Gestora encontra-se a negociar a
formalizagdo de uma linha para a emissdo de garantias bancarias junto do Banco Millennium Atlantico,
S.A. de forma a garantir o cumprimento do referido limite. E convicgdo do Conselho de Administracdo da
Sociedade Gestora que ndo resultardo quaisquer contingéncias para o Fundo decorrentes desta situacao,
sendo sua expectativa proceder a um novo ajustamento do valor da garantia prestada no curto prazo.

14. Conforme divulgado na Nota 11, em Margo de 2020 a propagacgao da doenga resultante do novo
coronavirus (“COVID-19”) foi declarada pandemia pela Organiza¢do Mundial de Salde, tendo um
impacto negativo nas perspectivas da economia mundial e angolana. Como consequéncia, a economia
angolana foi significativamente afectada, com particular destaque para a revisdo em baixa do rating da
divida da Republica de Angola, o qual reflecte o aumento do seu risco de incumprimento. Na data de
aprovacdo das demonstragdes financeiras do Fundo, a pandemia ainda se encontra activa em Angola e a
nivel mundial, e a sua evolugdo e as condicionantes causadas pelas medidas de controlo adoptadas
podem afectar o valor dos activos do Fundo, nomeadamente a mensuragado dos titulos de divida
emitidos pela Republica de Angola. Assim, a realizagdo dos activos do Fundo aos seus valores de Balango
em 30 de Junho de 2021 esta dependente da evolugdo da economia angolana. Com base em toda a
informagdo disponivel a data, o Conselho de Administragdo da Sociedade Gestora considera que se
mantém adequado o pressuposto da continuidade das operagGes utilizado na preparacdo das
demonstracgGes financeiras do Fundo em 30 de Junho de 2021.
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Relato sobre Outros Requisitos Legais e Regulamentares
VI. Quanto ao Relatdrio de Gestdo

15. Em nossa opinido, para os aspectos materialmente relevantes, o Relatério de Gestdo foi preparado de
acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis, a informacgao financeira nele constante é
concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e
apreciagdo sobre o OIC, ndo identificdmos incorrecgGes materiais.

VIl. Quanto as matérias previstas no Decreto Legislativo Presidencial n.2 7/13, de 11 de Outubro, sobre o
Regime Juridico dos OIC e no Regulamento n.2 4/14, de 30 de Outubro, sobre os OIC

16. Em nossa opinido, ndo identificdAmos situagdes materiais a relatar quanto as matérias previstas non.2 4
do artigo 147.2 do Decreto Legislativo Presidencial n.2 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico
dos OIC, no n.2 2 do artigo 33.2 do Regulamento n.2 4/14, de 30 de Outubro, sobre os OIC, bem como em
demais disposi¢Oes legais e regulamentares aplicaveis, nomeadamente:

(i) A adequada avaliagdo efectuada pela Sociedade Gestora dos valores do Fundo, em especial no que
respeita aos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario ndo admitidos a negociagdo
em mercado regulamentado e aos instrumentos derivados negociados fora de mercado
regulamentado;

(i) O cumprimento dos critérios de avaliagdo dos activos que integram o patriménio do Fundo,
definidos nos documentos constitutivos;

(iii) O registo e controlo dos movimentos de subscri¢do e de resgate das unidades de participagdo do
Fundo;

(iv) O adequado cumprimento do Regulamento de Gestdo do Fundo;

(v) A ndo realizagdo de qualquer operagdo vedada (particularmente as transacgdes entre diferentes
OIC administrados pela mesma Sociedade Gestora) e da realizagdo de operagGes dependentes de
autorizagdo ou ndo oposi¢cdo da CMC, nos termos e condigdes definidos na lei e respectiva
regulamentacdo; e

(vi) O ressarcimento e divulgacdo dos prejuizos causados aos participantes por erros ocorridos no
processo de valorizacdo do patriménio e divulgacdo do valor da unidade de participagdo ou na
imputagdo das operagdes de subscricao e de resgate ao patriménio do Fundo, nos termos e
condigGes previstos na lei e respectiva regulamentacgao.

Luanda, 18 de Agosto de 2021
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