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I. Contexto

Contexto Internacional

O ano de 2021 marcou o inicio da recuperagao econémica mundial. Segundo o
Fundo Monetario Internacional (“FMI”), a taxa de crescimento da economia
mundial foi estimada em 5,9%, que contrasta com a contracgao apurada em 2020,
periodo em que se fixou em -3,1%.

As principais economias mundiais asseguraram niveis altos de imunizagao da
populagio contra a COVID-19, o que permitiu dar inicio ao processo de
desagravamento das restricoes impostas para conter a disseminagao dos virus
SARS-CoV-2.

A retoma da actividade gerou aumento da procura de matérias-primas e elevou
os pregos, sobretudo das energéticas, como o petroéleo, que se encaminha para
niveis pré-crise, ao chegar a ascender a USD 90/barril no inicio de 2022 (de
salientar que se situava em USD 51 no inicio de 2021).

Neste contexto, os paises membros da Organizagao dos Paises Exportadores de
Petroleo (OPEP) decidiram o levantamento gradual das restrigoes de produgao
em vigor.

A escassez e a alta do prego de algumas matérias-primas, sobretudo as
energéticas e as utilizadas para a produgao de produtos high-tech, tém
influenciado a expectativa de inflagado em economias mais desenvolvidas. Por
exemplo, a taxa de inflagao estimada para Zona Euro em 2021 é de 5%, 0 maximo
histérico.

Assim, os Bancos Centrais nas principais economias mundiais, como a reserva
federal dos EUA e Banco Central Europeu, poderao efectuar aumentos das taxas
de juro ao longo do ano corrente, o que também gera expectativas de
fortalecimento das suas moedas.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential M - Z



HEMERA
I I CAPITAL
PARTNERS

Evolucao do Preco do Petroleo (USD/barril)
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Fonte: Bloomberg

Economia Nacional
Economia Real

O Produto Interno Bruto (PIB) de Angola voltou a crescer em 2021, ainda que

moderadamente, apos 5 anos sem crescimento, sendo estimado um registo de
0,2%.

Para o registo contribuiram a expansao em 5,2% do sector nao petrolifero e a
contracgao em 10,6% do sector petrolifero. Nas classes que compoem o sector
nao petrolifero, o destaque recai para o sector das pescas, servigos mercantis,
energia e agricultura, que registaram taxas de crescimento de 33,0%, 6,8%, 5,0%
e 4,6%, respectivamente.

Taxa de Crescimento do PIB Real (%)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Proj.

Fonte: FMI, Economic Outlook October 2021 database
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Taxa de Inflacao e Politica Monetaria

A taxa de inflagao situou-se em 27,03% em final de 2021, cerca de 2 p.p.acima do
registo apurado em igual periodo do ano transacto, superando as expectativas
iniciais que apontavam para cerca de 18,7%.

As medidas restritivas de politica monetaria adoptadas pelo Banco Nacional de
Angola (BNA), como o aumento das taxas de juro de referéncia em niveis altos,
nao conteve a evolucao do indicador.

Taxa de Inflacao Nacional (%)
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Fonte: Instituto Nacional de Estatistica (INE) e Orgamento Geral do Estado (OGE) 2022

Em 2021, a Taxa BNA foi aumentada de 15,5% para 20%, a Facilidade Permanente
de Cedéncia de Liquidez evoluiu de 15,5% para 25% e a Facilidade Permanente
de Absorcao de Liquidez, de 7% para |5%.

Consequentemente, as taxas de juro LUIBOR, na generalidade de maturidades,
que no inicio do ano situavam-se entre 5,5% a 16,9%, terminaram o ano no
intervalo entre 18,6% a 24,6%.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential "1%
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Taxas de Juro (LUIBOR)
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Fonte: Banco Nacional de Angola (BNA)

Taxa de Cambio e Sector Externo

A taxa de cdmbio média assumiu uma tendéncia apreciativa ao longo do ano de
2021, tendo evoluido de USD/AOA 649,60 em final de 2020 para USD/AOA
554,98 em final de 2021, actualmente a cotacao situa-se abaixo de USD/AOA 500.

As reservas internacionais brutas registaram um aumento de USD 14 878,5
milhdes em 2020 a USD 16 259,8 mil milhdes em 2021. As reservas
internacionais liquidas cresceram de USD 8 767,4 a USD 9 464,6, que representa
uma evolugao de 6,9 meses de importagao para 8,4 meses de importagao.

As estimativas apontam para o aumento das exportagoes de bens e servigos,
avaliadas em USD 21,0 mil milhdes em 2020 para USD 23,5 mil milhdes em 2021
e a diminuicao das importagoes de bens e servigos de USD 15,1 mil milhdes em
2020 a USD13,4 mil milhdes em 2021.

Taxa de Cambio (USD/AOA)
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Fonte: Banco Nacional de Angola (BNA)

W H
A



HEMERA
I I CAPITAL
PARTNERS

Financas Publicas

Em 2021, foi apurado um superavit fiscal de 3% do PIB, superando o registo de -
1,9% em 2020.

O ano 2021 representou, o fim do programa de financiamento ampliado do FMI,
com a sexta e Ultima avaliagao a ser verificada em Dezembro de 2021.

No mesmo més, o Governo vendeu o Banco BCI, por um montante de AOA 16,5
mil milhoes, ao abrigo do programa de privatizagoes, por via da bolsa de valores
de Angola (BODIVA), o que representa um marco importante para o mercado
de capitais.

O stock da Divida Governamental para o ano 2021 foi estimada em 85%, segundo
o Plano Anual de Endividamento do Governo.

Stock da Divida Publica (% do PIB)
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Fonte: Or¢amento Geral do Estado 2022

A boa performance no processo de implementagao de reformas econdmicas
estruturais a economia, que contou com o suporte do FMI, e a alta do prego do
petrodleo influenciaram a decisao da Fitch e S&P de melhorar o rating de crédito
soberano de Angola.

A Fitch alterou de CCC para B- com Outlook estavel,em 21 de Janeiro de 2022,
e a S&P mudou de CCC+ para B-, igualmente com Outlook estavel.

A £
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Outlook para 2022

Para o novo ano, o Governo e o FMI antecipam uma expansao do PIB em
aproximadamente 2,4%, suportada pela retoma de crescimento do sector
petrolifero, com taxa de crescimento de 1,6%, e expansao moderada do sector
nao petrolifero, sendo projectado um crescimento de 3,0%.

O fim do programa de financiamento ampliado do FMI, a alta do prego do
petroleo e a expectativa de injecgao de liquidez em tempo de eleicoes gerais
influenciam positivamente as expectativas dos agentes economicos em 2022.

A meta de inflagao para o ano 2022 foi fixada em 18%, um nivel muito préximo
do definido em 2021, para que seja efectivamente atingida no ano corrente
concorre a maior autonomia do BNA com a aprovagao da nova Lei do BNA, a
performance da economia real e a estabilidade no mercado cambial.

Em 2022, o BNA mantera as taxas de juro altas de forma a assegurar que no
mercado prevalegam taxas de juro real positivas.

O mercado cambial estabilizou-se. Em 2022, com o esperado aumento das
receitas em moeda estrangeira provenientes das exportagoes de
petroleo, resultante da alta do prego, nio se pode excluir o cenario
de continuo fortalecimento do kwanza no mercado cambial e das reservas
internacionais.

O Governo mantera a estratégia de diminui¢ao da divida interna, em detrimento
da externa, de forma a nao concorrer com o sector privado no acesso ao
crédito, sendo que se prevé uma emissao de eurobonds no ano corrente.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential 'r,
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|. Contexto
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O mercado de capitais angolano deu sequéncia ao processo de
desenvolvimento em 2021, sendo que o ano em analise representa um marco
historico, com a primeira venda de uma empresa com recurso a plataforma

de negociagcoes da BODIVA, no ambito do programa de privatizagoes -
PROPRIV.

A politica monetaria restritiva e a apreciagao do kwanza no mercado cambial
foram outros factores que afectaram a dinamica do mercado de capitais, com
efeito directo nas yields das obrigagoes do tesouro, que apresentaram uma
tendéncia generalizada de aumento.

A melhoria do pre¢o do petréleo e consequente aumento das receitas
petroliferas e a maior contengao nas despesas publicas impactaram
positivamente o Tesouro, tendo permitido a redugao gradual do
endividamento interno, a nao emissao de novas obrigagoes do tesouro
indexadas a taxa de cambio e o alongamento gradual da curva de maturidade
das emissoes de divida publica, antes muito concentrada nos instrumentos
de curto prazo.

O mercado de capitais continuara a desenvolver nos proximos anos. Alguns
factores, como o PROPRIV e a entrada em vigor de nova legislacio que
confere maior autonomia as SGOIC, actualmente muito dependentes dos
bancos comerciais, serao determinantes nos anos que se seguem.

Fonte: Comissdo do Mercado de Capitais — Relatério Anual Mercado de Valores Mobiliarios 2021 :

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential
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Mercado de Capitais
BODIVA

Durante o ano de 2021, o volume acumulado de titulos negociados no mercado
secundario (BODIVA) atingiu um montante de cerca de AOA 976,76 mil milhoes,
o que representou uma redugao de cerca de 17,73% face ao volume negociado
durante o ano de 2020 que atingiu cerca de AOA | 187,23 mil milhoes.

A reducao significativa no volume de negociagoes, esteve directamente
relacionada a redugao nas negociagoes de Obrigagoes do Tesouro Indexadas ao
délar americano (OT-TX), fruto do impacto da descontinuidade das emisses
deste instrumento sobre a reducao do stock de titulos indexados.

Volume de Negociacées na BODIVA 2020 - 2021 (AOA mil milhdes)

Fonte: Bolsa de Divida e Valores de Angola (BODIVA)

Em relagio ao montante negociado por tipologia de valor mobiliario, confirma-
se a predominancia das Obrigagoes do Tesouro Nao Reajustaveis (OT-NR)
(62,68%), em relagao as OT-TX (36,61%), as OT-BT91(0,42%) e os Bilhetes do
Tesouro (0,26%). Por outro lado, as Unidades de participagao de Fundos de

Investimentos representam (0,03%) e as obrigagoes Privadas representam apenas
(0,001%).

As obrigacoes do tesouro registaram um total de 5 312 negocios, representando
98,73% do total de negodcios realizados. Os Bilhetes de Tesouro representaram
apenas 0,04% e as Unidades de participagdo e as obrigagoes privadas
representaram, respectivamente, 1,20% e 0,04%.

g/
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Volume de Negociac¢oes por tipologia de Valor Mobiliario (AOA mil

62,68%

milhoGes)
36,61%
0,26%
BT OT-TX OT-NR

Fonte! Bolsa de Divida e Valores de Angola (BODIVA)
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OT-BT up

Em relagao aos agentes de intermediagao, o BFA,BAI,SBA,BMA e BPC registaram
as maiores quotas de intermediagao em 2021, que representam cerca de 76,63%

das transacgoes de mercado.

O BFA mantém a lideran¢a de mercado, com um montante negociado de AOA

425,31 mil milhdes, com uma quota de mercado de 35,99%, em seguida surge o
BAI como um montante negociado de AOA 294,21 mil milhdes e como uma
quota de 20,21%. O SBA com uma quota de 10,23% e um montante negociado

de AOA 149,213 mil milhoes.

Quota do Mercado por Intermediarios na BODIVA em 2021

1%

Fonte: Bolsa de Divida e Valores de Angola (BODIVA)
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No que toca a participagao dos comitentes finais na BODIVA, durante o ano de
2021, manteve a prevaléncia dos agentes de intermediagao e dos clientes empresa,
que representam respectivamente, 49,91% e 40,87% do montante negociado. Ja
os clientes particulares representam apenas 9,22%.

NegociacGes por comitentes finais na BODIVA 2021

® Empresa

40,87%

Intermediario Financeiro

B Particular

Fonte: Bolsa de Divida e Valores de Angola (BODIVA)

No que se refere as yields do mercado primario, as yields médias das OT-NR
situaram-se em 23,48% e 25,00% no |l trimestre de 2021, o que representa um
aumento comparativamente ao final do ano de 2020, em que se situou no
intervalo entre 22,80% e 23,29%, em linha com o ajuste a politica monetaria ao
longo do ano, com o aumento das taxas de juro de referéncia pelo BNA.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential
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|. Contexto

Em 2021, o total de Organismos de Investimento Colectivo (OIC) registados na
Comissao de Mercado de Capitais (CMC) atingiu 27 OIC, sendo constituido por
|9 fundos de investimento mobiliarios, | fundo de capital de risco, 3 fundos de
investimento imobiliarios e 4 sociedades de investimento imobiliarias.

Dimensao do Mercado de OIC por n° Veiculos Registados

Indistria de OIC Fundos de Investimento
Imobiliario
70% 4% 26% Fundos de Capital de
Mobilidrio Capital Imobilidrio Risco I |
de

Risco

Fundos de Investimento
Sociedades de

Investimento Imobiliario . 4

Fonte: Relatério sobre a Industria dos Organismos de Investimento colectivo — Il Semestre de 2021, CMC / HCP

No ano em analise, foram criados 5 novos fundos investimento mobiliarios e |
fundo de capital de risco, em que se destaca o “Dual Impact Fund”, OIC com
foco no apoio aos empreendedores, micro, pequenas e médias empresas.

Nesse sentido, o Dual Impact Fund torna-se no primeiro fundo de capital de
risco de impacto em Angola, sendo gerido pela SG Hemera Capital Partners, o
fundo tera a oportunidade de preencher as lacunas de mercado, geradas pela
inexisténcia de estruturas de investimento especializadas em capital de
sociedades nao cotadas e que visam a resolugao de desafios sociais.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential %‘1
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Os activos sob gestao dos OIC atingiram AOA 553,88 mil milhoes em 2021, que
representa um aumento de 14% face a 2020, altura em que se fixou em AOA
486,51 mil milhoes.

Evolucao dos Activos sob Gestdo dos OIC (mil milhdes de kwanzas)

553,88
486,51
240,63
113,71
o 31,50 65,63 .
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Fonte: Relatério sobre a Industria dos Organismos de Investimento Colectivo — II° Semestre de 2021, CMC

O valor liquido global (VLG) dos OIC situou-se em AOA 510,04 mil milhoes em
2021, que compara ao registo de AOA 422,07 mil milhoes registado em final de
2020, o que resulta em um aumento em cerca de 21%.

Evolucao do VLG dos OIC (mil milhdes de kwanzas)
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Fonte: Relatério sobre a Industria dos Organismos de Investimento Colectivo — II° Semestre de 2021, CMC

Em relagao a constituicao do VLG, os Fundos de Investimento representam 87%
do total, sendo os fundos imobilidrios responsaveis por aproximadamente dois
tercos deste montante.

O activos imobiliarios suportam cerca de 74% do total do VLG, que compreende
as Sociedades e Fundos de Investimento Imobiliarios.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential
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Distribuicao do VLG por tipo de OIC

13%
’ = Fundos de Investimento Imobiliario

87% do VLG

= Fundos de Investimento Mobilidrio

26% esta = Sociedades de Investimento Imobiliario
concentrado

em FI 61%

Fonte: Relatério sobre a Industria dos Organismos de Investimento Colectivo — II1° Semestre de 2021, CMC

No seu relatério semestral da industria dos OIC, a CMC da a conhecer a
existéncia de 10 Sociedades Gestoras de Organismo de Investimento Colectivo
(SGOIC) registadas em 2021 (a contagem inclui a Odell Global Investors,
sociedade que se encontra em processo de liquidagao), o que representa o
registo de duas novas no ano em andlise.

No que diz respeito a quota de mercado das SGOIC por activo sob gestao, esta
é liderada pela SG Hemera Capital Partners (50%), seguida da BFA Gestao de
Activos (20%) e Finmanagement (17%).

Quota de mercado das SGOIC por activo sob gestao

2%
7%

|

87%

17% = Hemera Capital Partners

= BFA Gestio de Activos

do mercado
¢ liderado por Finmanagement
3 entidades 50% = Independent Financial Advisors
= BAIGEST

20%

Fonte: Relatério sobre a Industria dos Organismos de Investimento Colectivo — 11° Semestre de 2021, CMC

Relativamente a quota de mercado por numero de OIC sobre gestao, o BFA
Gestao de Activos liderou o mercado em 2021 com |3 OIC, o que representa
cerca de 50% do total. A SG Hemera Capital Partners e a Independent Financial
Advisors (anteriormente denominada “BNI Asset Management”) possuem o
mesmo numero de OIC, ou seja, 4.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential Wr’
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Quota de mercado das SGOIC por numero de OIC
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Fonte: Relatério sobre a Industria dos Organismos de Investimento Colectivo — |I° Semestre de 2021, CMC
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I A SG Hemera Capital Partners - SGOIC, S.A. tem sob sua gestao |
OIC imobiliario, e 2 OICs mobiliarios e | OIC de Capital de Risco,
totalizando mais de AOA 271 mil milh6es em activos sob gestao.

O
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Atlantico Liquidez

e Fundo de Investimento
Mobiliario Aberto;

e Fundo de subscrigao publica;

e AuM > AOA 12 mil milhoes.

Pactual Property Fund

e Fundo de Investimento
Imobiliario Fechado;

e Fundo de subscrigao particular;

e AuM > AOA 257 mil milhoes.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential
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Atlantico Proteccao

¢ Fundo de Investimento
Mobiliario Fechado;

e Fundo de subscrigao particular;

e AuM > AOA 2 mil milhoes.

-

Dual Impact Fund

e Fundo de Investimento de
Capital de Risco Fechado;

e Fundo de subscrigao particular;

e AuM > AOA 3 mil milhoes.
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2. Caracterizacao do Fundo

Organismo de
Investimento Colectivo

O Fundo Atlantico Protec¢do — Fundo Especial de
Investimento em Valores Mobiliarios Fechado (“Atlantico
Protec¢ao”), foi constituido em 12 de Julho de 2017, com
um VLG de AOA | 010 355 mil e com uma duragao de cinco
anos renovavel por periodos semelhantes. O Fundo é gerido
pela SG Hemera Capital Partners — SGOIC, S.A. (“HCP”).

O Atlantico Protecgao tem como objectivo de investimento,
proporcionar aos participantes o acesso a uma carteira
constituida por activos mobilidrios denominados em
Kwanzas, como obrigagoes do tesouro indexadas ao dolar.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential M



Atlantico
Proteccao - Politica
de Investimento

O Fundo foca-se principalmente em formar uma
carteira constituida maioritariamente por
instrumentos financeiros representativos de divida
emitida pela Republica de Angola, indexadas ao Dolar
Americano, investindo 30% da sua carteira em
instrumentos do mercado monetario e depdsitos
bancarios.

O Fundo iniciou a sua actividade no 2.° Semestre de
2017 com a subscricao em espécie de OT-TX no
valor de AOA | 010 355 mil, que foi objecto de
parecer de Relatorio de Perito Contabilista nos
termos do artigo 44.° do Regulamento da Comissao
de Mercado de Capitais n.° 4/14 de 30 de Outubro.

HEMERA
CAPITAL
PARTNERS
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2. Caracterizacao do Fundo

A constituicao deste Fundo, veio ampliar a oferta a investidores que procuram
alternativas aos produtos financeiros actualmente disponiveis no mercado, tendo
uma expectativa de rendibilidade do investimento realizado a Médio/Longo
Prazo, oferecendo aos participantes do Fundo vantagens fiscais, simplicidade
operacional e protecgao cambial contra desvalorizagao do Kwanza face ao Dolar
Americano.

Durante o ano 2021, verificou-se uma valorizagao do Kwanza face ao Doélar
Americano, que gerou um impacto negativo na performance do Fundo, fruto da
indexagao dos titulos da carteira.

O fundo Atlantico Proteccao apresentou no final do ano de 2021 um balango
que evidencia um total de Activos de AOA | 673,6 milhoes e Fundos Proprios
de AOA | 608,6 milhoes, incluindo um resultado liquido de AOA -23 | milhoes.
Durante o ano de 2021 o fundo alterou a sua politica de investimento, que
passou a investor 70% em instrumentos financeiros representativos de divida
emitida pela Republica de Angola, indexadas ao Délar Americano e 30% em
instrumentos do mercado monetario e depositos bancarios.

O regulamento de gestao do Fundo prevé a distribuicdo semestral de, pelo
menos, 70% dos rendimentos distribuiveis aos detentores das unidades de
participagao, com referéncia a 31 de Maio e 30 de Novembro de cada ano. A
evolugao do valor da Unidade de Participagio ao longo do ano de 2021
incorporou a valorizagao negativa da sua carteira, bem como o impacto negativo
dos resultados apurados em Maio e Novembro, que nao sao pasiveis de
distribuicao ao seu participante.

Adicionalmente, o Fundo ja distribuiu rendimentos, desde a sua constituicao,
num acumulado de cerca de AOA | 739,7 milhoes.

O Fundo terminou o ano de 2021 com 10.103.554 unidades de participagao
subscritas com um valor unitario de AOA 159,21 mil.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential
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2. Caracterizacao do Fundo

Para o primeiro semestre de 2022 a HCP tem como objectivo continuar
a monitorizar a evolugao das yields do principal tipo de activo que o Fundo
tem em carteira, nomeadamente as OT-TX, com o objectivo de
propor a operacionalizagado de uma estratégia de investimento para o
Fundo tendo em conta o actual contexto de apreciagao do Kwanza, permitindo
ainda assim alargar o investimento a outros participantes.

Adicionalmente, existe a intengao de continuar a criar condigoes para que
futuramente as unidades de participagao do Fundo possam ser colocadas em
bolsa, permitindo que os participantes possam vir a beneficiar da liquidez criada
pela sua listagem na BODIVA.

O Fundo manter3, no essencial,a mesma estratégia de investimento, com um foco
para os instrumentos do mercado que oferecem protecgao em moeda forte
(USD) no médio/longo, salvaguardando, a manutengao de liquidez suficiente para
honorar as necessidades de gestao do Fundo.

25 de Abril 2022

O Conselho de Administracao

WESTS 0. "/M

i
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ATLANTICO PROTECGCAO - FEIVMF

ATLANTICO PROTECCAO - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO
BALANCOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

31-12-2021
Provisées, Perdas
I idad.
Activo Notas | ValorBruto | PO MPareaces, |y or Liquido | 31-12-2020 Passivo e Fundos Proprios Notas | 31-12-2021 | 31-12-2020
Amortizagoes e
Depreciagdes
Disponibilidades Outras obrigagoes
Disponibilidades em instituigdes financeiras 2 52.097 - 52.097 89.259 Outras obrigagdes de natureza fiscal 6 45.708 55.473
Diversos 6 19.314 12.273
Aplicagoes de liquidez
Aplicagdes eminstituicdes financeiras bancarias 3 554.859 - 554.859 - ||Negociacédo e intermediacéo de valores
Credores 1 - 383.461
Titulos e valores mobiliarios
Titulos de rendimento fixo 4 1.002.365 - 1.002.365 2.134.970 TOTAL DO PASSIVO 65.022 451.207
Negociagdo e intermediacao de valores Unidades de participagédo 1 1.010.355 1.010.355
Diversos 5 64.337 - 64.337 66.707 ||Lucros e prejuizos acumulados 1 2.569.154 1.892.547
Resultados distribuidos 1 (1.739.780) (1.739.780)
Resultado liquido do exercicio 1 (231.093) 676.607
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS 1.608.636 1.839.729
TOTAL DO ACTIVO 1.673.658 - 1.673.658 2.290.936 TOTAL DO PASSIVO E FUNDOS PROPRIOS 1.673.658 2.290.936
Numero total de unidades de participagéo subscritas 1 10.104 10.104 Valor unitario das unidades de participagao 1 159,21 182,08

O Anexo faz parte integrante destes balangos.

iy
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ATLANTICO PROTECGCAO - FEIVMF

ATLANTICO PROTECCAO - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO
DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS PARA 0S EXERCICIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

Rubricas Notas 31-12-2021 31-12-2020
Proveitos
Juros e outros rendimentos
Disponibilidades 7 24.876 -
Carteira de titulos 7 112.694 135.072
Ajuste positivo ao valor de mercado 7 - 703.845
Outros rendimentos operacionais 8 - 3.228
TOTAL DOS PROVHTOS 137.570 842.145
Despesas
Ajuste negativo ao valor de mercado 7 295.521 45.230
Impostos 6 4.142 58.714
Comissdes 9 34.380 35.910
Custos e perdas operacionais
Prestagéo de servigos 10 33.884 25.614
Outros custos e perdas 10 736 70
TOTAL DAS DESPESAS 368.663 165.538
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO (231.093) 676.607

O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.

Anexo as Demonstragdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2021
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ATLANTICO PROTECGCAO - FEIVMF

ATLANTICO PROTECCAO - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA 0S EXERCICIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

Rubricas Notas 31-12-2021 31-12-2020
Fluxos de caixa dos juros e outros rendimentos
Recebimentos de proveitos inerentes a carteira de titulos 1.427.009 881.598
Recebimentos de proveitos inerentes a outros rendimentos operacionais 115 4.098
FLUXO DE CAIXA DOS RECEBIMENTOS 1.427.124 885.696
Fluxos de caixa de juros e outras despesas
Pagamentos de custos de disponibilidades (530.000) -
Pagamentos de custos inerentes a carteira de titulos (478.952) (2.223.159)
Fluxos de caixa de impostos
Pagamentos de custos inerentes aos impostos pagos em Angola (15.984) (149.177)
Fluxos de caixa de comissodes
Pagamentos de custos de comiss&o de gestao (27.047) (25.612)
Pagamentos de custos de outras comissdes (3.928) (4.564)
Fluxos de caixa de custos e perdas operacionais
Pagamentos de custos inerentes a prestacéo de servigos (24.914) (29.705)
Pagamentos relativos a distribuigdo de dividendos 1 (383.461) (1.343.245)
FLUXO DE CAIXA DOS PAGAMENTOS (1.464.286) (3.775.462)
SALDO DOS FLUXOS MONETARIOS DO EXERCICIO (37.162) (2.889.766)
SALDO EM DISPONIBILIDADES NO INICIO DO EXERCICIO 2 89.259 2.979.025
SALDO EM DISPONIBILIDADES NO FIM DO EXERCICIO 2 52.097 89.259

Anexo as Demonstragdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2021

O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

(Valores expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

INTRODUCAO

A constituicdo do Atlantico Proteccdo - Fundo Especial de Investimento em Valores Mobilidrios Fechado
(“Fundo”), foi autorizada pela Comissdo do Mercado de Capitais de Angola ("CMC"), em 27 de Dezembro de
2016, tendo iniciado a sua actividade em 12 de Julho de 2017, com a realizagdo da primeira subscricdo de
unidades de participagdo.

O Fundo tem uma duragdo determinada de 5 anos, contados a partir da data da sua constituigdo, renovavel
por iguais periodos, desde que aprovado pelos participantes (em 31 de dezembro de 2021 o Banco Millennium
Atlantico, S.A. era o Unico participante). Em 29 de Outubro de 2020, a Assembleia de Participantes reuniu e
aprovou a renovagdo do Fundo por um periodo de 18 meses, contados a partir de 31 de Maio de 2021. E
convicgdo do Conselho de Administracdao da Sociedade Gestora que a Assembleia de Participantes vai aprovar
uma renovacao adicional da duragdo do Fundo. Neste contexto, as demonstragdes financeiras do Fundo foram
preparadas com base no principio da continuidade das operacoes.

Conforme descrito no Regulamento de Gestdo do Fundo, este dirigird preferencialmente o seu investimento
formando uma carteira constituida por instrumentos financeiros representativos de divida emitida pela
Republica angolana, indexados a USD/AKZ, no montante equivalente a 70% do investimento realizado,
investindo o remanescente em depdsitos bancarios. O Fundo ndo pode investir em acgdes ou mercadorias,
obrigagdes subordinadas, obrigagdes convertiveis ou obrigagdes que confiram o direito de subscricdo de
acgdes ou de aquisicdo a outro titulo de acgdes, titulos de participagdo, ou unidades de participagdo de fundos
cujo regulamento de gestdo ndo proiba o investimento nos activos atras referidos.

O Fundo é administrado pela SG Hemera Capital Partners - SGOIC, S.A. ("Sociedade Gestora”), anteriormente
denominada Atlantico Gestdo de Activos - SGOIC, S.A., funcdo que foi desempenhada pela Odell Global
Investors - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. até 26 de Setembro de 2019.
As fungdes de Banco depositério e entidade comercializadora sdo exercidas pelo Banco Millennium Atlantico,
S.A. ("Banco Millennium Atlantico”).

BASES DE APRESENTACAOQ E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas com base nos livros e registos contabilisticos do Fundo
e de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola para os Organismos de
Investimento Colectivo, nos termos do Regulamento da Comissdo do Mercado de Capitais ("CMC") n.® 9/16,
de 6 de Julho. As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no principio da continuidade das
operacdes e do acréscimo, respeitando as caracteristicas da relevéncia e fiabilidade e em obediéncia aos
principios contabilisticos da consisténcia, materialidade, ndo compensacao de saldos e comparabilidade.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagcdo das demonstragées financeiras, foram
as seguintes:

a) Especializagdo de exercicios

O Fundo regista os seus proveitos e custos de acordo com o principio da especializagdo de exercicios,
sendo reconhecidos a medida que sdo gerados, independentemente do momento do seu recebimento ou
pagamento.

b) Juros de aplicacoes

Os juros das aplicagGes sdo reconhecidos na demonstragdo dos resultados do exercicio em que se
vencem, independentemente do momento em que sdo recebidos. Os juros sdo registados na rubrica
“Juros e Outros Rendimentos — Disponibilidades”.

c) Rendimento de titulos de divida publica

A rubrica “Juros e Outros Rendimentos - Carteira de Titulos” corresponde a rendimentos de obrigagGes
do tesouro indexadas ou emitidas em Délar dos Estados Unidos da América. Estes rendimentos sdo

fo iy
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registados na demonstracdo dos resultados do periodo em que se vencem, independentemente do
momento em que sao recebidos (Nota 7).

d) Carteira de titulos e valores mobiliarios

A carteira de titulos e valores mobilidrios do Fundo, a qual é composta por obrigagdes do tesouro,
encontra-se classificada na categoria de activos financeiros ao justo valor através de resultados (Nota
4).

Sdo considerados activos financeiros ao justo valor através de resultados os titulos adquiridos com o
objectivo de serem activa e frequentemente negociados.

Os titulos registados ao justo valor através de resultados sdo reconhecidos inicialmente ao custo de
aquisicdo, incluindo custos directamente atribuiveis a aquisicdo do activo. Posteriormente, sdo
valorizados ao justo valor, sendo o respectivo proveito ou custo proveniente da valorizagao reconhecido
em resultados do periodo.

Tratando-se o justo valor da quantia pela qual um activo pode ser trocado por outro, ou um passivo
liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas a efectuar a transaccdo, a melhor evidéncia do mesmo
€ a existéncia de precos cotados num mercado activo. No entanto, caso ndo exista um mercado activo,
o justo valor podera ser determinado através de técnicas de valorizacdo, nomeadamente:

i Precos cotados (nao ajustados) dos activos ou passivos em mercados activos a que a Sociedade
Gestora tem acesso a data da mensuracgdo, fornecendo um preco cotado num mercado activo a
indicacao mais fiavel do justo valor;

ii. Dados directa ou indirectamente observaveis para o activo, os quais incluem: a) precos cotados
de activos ou passivos semelhantes em mercados activos; b) precos cotados de activos idénticos
ou semelhantes em mercados ndo activos; c) dados distintos dos precos cotados observaveis
em intervalos de cotagdo habituais; e d) dados confirmados pelos mercados;

iii. Dados ndo observaveis de mercado para mensurar um activo financeiro pelo justo valor na
auséncia de dados observaveis relevantes, permitindo assim reflectir os pressupostos que os
participantes no mercado considerariam na definicdo do pregco, nomeadamente sobre o risco.

O Fundo encontra-se a adoptar a segunda técnica de valorizagdo, atendendo a que o Conselho de
Administracdo da Sociedade Gestora considera que ndo existe um mercado activo que permita
determinar uma estimativa razoavel do justo valor dos titulos e valores mobilidrios emitidos pelo Estado
Angolano com base em precos observaveis de mercado. Dessa forma, os titulos e valores mobiliarios sdo
valorizados através de um modelo desenvolvido internamente baseado nas curvas de rendimento de
ObrigagGes do Tesouro indexadas ao Ddlar dos Estados Unidos da América publicadas pela Bolsa de
Divida e Valores de Angola (“Bodiva”).

As valias resultantes da alteracdo do justo valor desta categoria de titulos sdo registadas directamente
em resultados, nas rubricas de “Ajuste positivo ao valor de mercado” ou “Ajuste negativo ao valor de
mercado”, conforme aplicavel.

e) Comissdes
Comissédo de gestado
De acordo com o regulamento de gestdo do Fundo pelo exercicio da sua actividade, a Sociedade Gestora
cobra uma comissdo fixa anual de gestdo de 1,65% (1,75% até 30 de Margo de 2021), sobre o valor
liqguido global do Fundo (excluindo o valor investido em unidades de participacdo de fundos de
investimentos geridos pela entidade gestora ou por outras entidades em relacdo de dominio ou de grupo)
calculada por referéncia ao més a que respeita a comissao, antes de comissdes e taxas de supervisdo.

A comissdo de gestdo deve ser paga mensal e postecipadamente.

A comissdo de gestdo é registada nas rubricas “Outras obrigacdes — diversos” e “Comissdes” (Notas 6 e
9, respectivamente).

Anexo as Demonstracdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2021 5
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De acordo com o regulamento de gestdo do Fundo pelo exercicio da sua actividade, a entidade depositaria
cobra uma comissao fixa anual de 0,2% (0,15% até 30 de Marco de 2021) sobre o valor liquido global
do Fundo, calculado por referéncia ao més que respeita a comissdo, antes das comissGes e taxas de
supervisao.

A Comissdo de deposito deve ser paga mensal e postecipadamente.

A comissdo de depdsito é registada na rubrica “Outras obrigages - diversos” e “Comissdes” (Notas 6 e
9, respectivamente).

f)  Unidades de participacao

O valor da unidade de participacdo é calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se pela divisdo do
valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participagdo em circulacdo. O valor liquido
global do Fundo corresponde ao somatoério das rubricas de unidades de participacdo, lucros e prejuizos
acumulados e resultado liquido do periodo/exercicio, sendo deduzido dos resultados distribuidos.

g) Taxa de supervisdo

A taxa de supervisdo cobrada pela Comissdao do Mercado de Capitais constitui um encargo do Fundo,
sendo calculada por aplicagdo de uma taxa semestral sobre o valor liquido global do Fundo no final de
cada semestre. De acordo com o Artigo 12.° do Regime Juridico das Taxas no Mercado de Valores
Mobilidrios, aprovado pelo Decreto Presidencial n.°© 139/18 de 4 de Junho, a taxa semestral em vigor é
de 0,0050%, a qual acresce uma componente semestral fixa de 540 mAOA (Notas 6 e 9).

h) Impostos

Impostos sobre o rendimento

De acordo com o Artigo 2.9 do Regime Fiscal dos Organismos de Investimento Colectivo, aprovado pelo
Decreto Legislativo Presidencial n.© 1/14, de 13 de Outubro, o Fundo trata-se de um sujeito passivo de
imposto industrial, devendo os lucros por si obtidos serem tributados. A taxa de imposto industrial é de
7,5% para Fundos mobilidrios.

As regras fiscais definidas no Regime Fiscal dos Organismos de Investimentos Colectivos (“"RFOIC"),
prevéem que a matéria colectavel sejam (i) deduzidas as valias potencias obtidas com os activos detidos
e (ii) acrescidas as valias realizadas no exercicio, referentes a exercicios anteriores, nesses mesmos
activos.

Neste sentido, o Fundo regista impostos diferidos associados a valias potenciais obtidas com a carteira
de titulos.

Os activos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando é provavel a existéncia de lucros tributaveis
futuros que absorvam as diferengas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais
reportaveis).

Os prejuizos fiscais apurados em determinado exercicio, conforme disposto no Artigo 8.2 do Regime
Fiscal dos Organismos de Investimento Colectivo, podem ser deduzidos aos lucros tributaveis nos 3 anos
posteriores.

O Fundo procede ao registo de impostos diferidos activos e impostos diferidos passivos de forma
compensada, quando os mesmos se relacionam com impostos sobre o rendimento langados pela mesma
autoridade fiscal e considerando que as diferencas temporarias tributaveis se esperam vir a reverter no
mesmo periodo.

Os activos e passivos por impostos diferidos, incluindo os prejuizos fiscais, sdao registados a taxa de
7,5%.

O Fundo encontra-se isento de qualquer outro imposto sobre o rendimento, nomeadamente o Imposto
sobre a Aplicagao de Capitais (“"IAC").

Anexo as Demonstracdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2021 6
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O Cédigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado (“IVA”), aprovado pela Lei n.° 7/19 (“Lei 7/19"),
publicada em Diario da Republica a 24 de Abril de 2019, e alterado pela Lei n.° 17/19, de 13 de Agosto,
revogou e substituiu o Imposto de Consumo que até entdo vigorava no ordenamento juridico angolano.

O Fundo, ficou enquadrado, desde a entrada em vigor do IVA, no Regime Geral deste imposto, estando
obrigado a cumprir todas as regras e obrigacdes declarativas previstas neste ambito.

Regra geral, sdo tributadas em IVA, a taxa de 14%, despesas eventualmente cobradas ao Fundo (em
substituicdo do Imposto do Selo). No entanto, certas operacdes de intermediagao financeira estdo isentas
de IVA, as quais continua a ser aplicado o Imposto do Selo, quando devido.

Neste sentido, sendo o Fundo um contribuinte que realiza operagdes tributadas e operacdes isentas de
IVA, tem também restricdes no direito a deducdo do IVA pago a fornecedores, pelo que a Sociedade
Gestora procede a deducdo do imposto mediante a aplicacdo dos métodos previstos na legislagdo em
vigor - com excepgdo do IVA das despesas expressamente excluidas do direito a deducao.

Adicionalmente, o Fundo encontra-se isento do pagamento de IVA sobre as comissdes de gestdo
cobradas pela Sociedade Gestora, a partir do més de Abril de 2020, nos termos da alinea i) do n.° 1 do
artigo 12.9 constante do anexo III do CIVA, por forga da circular n.© 31/DSIVA/AGT/2020 emitida pela
Administracdo Geral Tributaria no dia 9 de Abril de 2020.

i)  Distribuicdo de rendimentos

O Fundo é um fundo de distribuigdo, mas ndo garante a existéncia de resultados passiveis de distribuigdo.

A partir de 31 de Margo de 2021, o Fundo distribui, anualmente, pelo menos 70% dos rendimentos
distribuiveis (ou seja, os proveitos efectivos uma vez deduzidos os encargos do Fundo) por unidade de
participagdo, gerados pelos activos no periodo respectivo.

A distribuicdo serda efectuada apods confirmagdo dos resultados anuais distribuiveis por relatério de
auditoria a ser emitido pelo Auditor do Fundo, sendo que a Ultima data de distribuicdo serad coincidente
com a data de liquidagdo do Fundo. A distribuicdo dos rendimentos é feita em numerario, sendo o
pagamento aos participantes efectuado por crédito das respectivas contas bancarias abertas junto do
Banco depositario.

Até 30 de Marco de 2021, o Fundo distribuia, semestralmente, pelo menos 70% dos rendimentos
distribuiveis (ou seja, as receitas deduzidas dos encargos do Fundo) por unidade de participacdo, gerados
pelos activos no periodo respectivo. A distribuicdo era efectuada em numerario, com referéncia a 31 de
Maio e 30 Novembro de cada ano, no primeiro dia Gtil de Junho e Dezembro, respectivamente.

j)  AlteracOes de estimativas ou politicas contabilisticas

No Exercicio findo em 31 de Dezembro de 2021, ndo ocorreram quaisquer alteracbes nas politicas
contabilisticas utilizadas na preparagdo das demonstragdes financeiras do Fundo.

Em 20 de Dezembro de 2019, as obrigagdes do tesouro indexadas ao Délar dos Estados Unidos da
América “OT-MN-TXC USD 7,25% 20/DEZ/2019” foram reembolsadas pelo montante de 2.824.497
mAOA, correspondente ao respectivo valor nominal das obrigacdes detidas pelo Fundo naquela data
convertido ao cdmbio publicado pelo Banco Nacional de Angola daquele dia. No inicio de 2020, a Bolsa
de Divida e Valores de Angola (Bodiva) procedeu a correccdo do montante reembolsado ao Fundo dado
que, na sequéncia da publicagdo do Instrutivo n.° 16/2019 de 24 de Outubro “Politica Cambial — Taxas
de cambio de referéncia”, passou a utilizar como cadmbio de referéncia o publicado pelo Banco Nacional
de Angola do dia anterior ao do reembolso quando este é processado até as 12 horas. Esta alteragdo de
estimativa contabilistica conduziu ao registo de uma menos valia cambial em 2020, no montante de
45.230 mAOA (Nota 7).

Kok
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CAPITAL DO FUNDO

Na data de constituicdo do Fundo, o Banco Millennium Atlantico, S.A efectuou uma subscricdo em espécie
de activos mobilidrios, os quais foram objecto de relatério de um auditor independente, nos termos do
disposto no artigo 30.° da Lei das Sociedades Comerciais. O montante subscrito e o valor da unidade de

participacdo para efeitos de constituicdo do Fundo foram de 1.010.355 mAOA e 100 mAOA,
respectivamente.

O movimento ocorrido no capital do Fundo, nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2021 e 2020

foi o seguinte:

31-12-2021
Desorigio 31-12-2020 Aplicagao do DIStI’Ib.UIQaO de Resultado |I’qL'JId0 31-12-2021
resultado rendimentos do exercicio

Unidades de participagao 1.010.355 - - - 1.010.355
Resultados distribuidos (1.739.780) - - - (1.739.780)
Lucros e prejuizos acumulados 1.892.547 676.607 - - 2.569.154
Resultado liquido do exercicio 676.607 (676.607) - (231.093) (231.093)
1.839.729 - - (231.093) 1.608.636

Numero de unidades de participacéo 10.104 10.104
Valor das unidades de participagao 182,08 159,21

31-12-2020
Descrigdo 31-12-2019 Aplicagao do D|str|b.u|(;ao de Resultado Iqun..udo 31-12-2020
resultado rendimentos do exercicio

Unidades de participagao 1.010.355 - - - 1.010.355
Resultados distribuidos (1.356.319) - (383.461) - (1.739.780)
Lucros e prejuizos acumulados 889.987 1.002.559 - - 1.892.547
Resultado liquido do exercicio 1.002.559 (1.002.559) - 676.607 676.607
1.546.582 - (383.461) 676.607 1.839.729

Numero de unidades de participacéo 10.104 10.104
Valor das unidades de participagéo 153,07 182,08

Conforme descrito na alinea i) da Nota “Bases de apresentacdo e principais politicas contabilisticas”, de
acordo com o regulamento de gestdao que se encontrava em vigor até 30 de Margo de 2021, o Fundo
distribuia, semestralmente, pelo menos 70% dos rendimentos distribuiveis por unidade de participacdo
com referéncia a 31 de Maio e 30 de Novembro de cada ano. Apds 31 de Marco de 2021, o Fundo distribui,
anualmente, pelo menos 70% dos rendimentos distribuiveis.

O Fundo ndo gerou rendimentos distribuiveis entre (i) 30 de Novembro de 2020 e 30 de Marco de 2021
e (ii) 30 de Margo de 2021 e 31 de Dezembro de 2021.

Em Julho e Abril de 2021, o Fundo distribuiu ao Unico participante os rendimentos distribuiveis com
referéncia a 30 de Novembro de 2020 e 31 de Maio de 2020, nos montantes de 168.790 mAOA e 214.671
mAOA, respetivamente.

Anexo as Demonstracdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2021 8
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No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2021 e 2020, o valor liquido global do Fundo, o valor de cada
unidade de participacdo e o nimero de unidades de participagdo em circulagdo no final de cada més,

foram os seguintes:

Valor liquido global do  Valor da unidade de Numero de unidades de

Ano Meses B L . =
Fundo participagao participagdo em circulagédo
2021 Janeiro 1.880.495 186,11 10.104
2021 Fevereiro 1.764.532 174,64 10.104
2021 Margo 1.831.351 181,25 10.104
2021 Abril 1.791.202 177,28 10.104
2021 Maio 1.748.900 173,09 10.104
2021 Junho 1.803.324 178,48 10.104
2021 Julho 1.770.783 175,26 10.104
2021 Agosto 1.733.810 171,60 10.104
2021 Setembro 1.689.104 167,17 10.104
2021 Outubro 1.666.128 164,90 10.104
2021 Novembro 1.633.135 161,63 10.104
2021 Dezembro 1.608.636 159,21 10.104
Valor liquido global do  Valor da unidade de Numero de unidades de
Ano Meses L L . =
Fundo participagao participagao em circulagcéo
2020 Janeiro 1.535.628 151,98 10.104
2020 Fevereiro 1.549.841 153,39 10.104
2020 Margo 1.641.297 162,44 10.104
2020 Abril 1.832.248 181,34 10.104
2020 Maio 1.588.371 157,20 10.104
2020 Junho 1.732.775 171,49 10.104
2020 Julho 1.768.537 175,03 10.104
2020 Agosto 1.889.284 186,98 10.104
2020 Setembro 1.974.257 195,39 10.104
2020 Outubro 2.196.988 217,44 10.104
2020 Novembro 1.798.797 178,03 10.104
2020 Dezembro 1.839.729 182,08 10.104

2. DISPONIBILIDADES

Em 31 de Dezembro de 2021 e 2020, o saldo desta rubrica refere-se a depdsitos a ordem domiciliados
junto do Banco Millennium Atlantico, S.A., nos montantes de 52.097 mAOA e 89.259 mAOA,

respectivamente, os quais ndo sao remunerados.

3. APLICACOES DE LIQUIDEZ

Em 31 de Dezembro de 2021, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

31-12-2021

Aplicagbes em instituigbes financeiras bancarias
Depdsito a prazo 530.000
Juros corridos 24.859
554.859

Em 31 de Dezembro de 2021, o saldo da rubrica “Aplicacbes em instituicdes financeiras bancarias”
refere-se a um depdsito a prazo mantido junto do Banco Millennium Atléntico, S.A., remunerado a taxa
anual de 16%, contratado no dia 15 de Setembro de 2021 e com vencimento previsto para o dia 15 de
Setembro de 2022.

Anexo as Demonstracdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2021
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4. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 31 de Dezembro de 2021 e 2020, a rubrica de titulos e valores mobilidrios é composta por obrigagdes
do tesouro indexadas ao Ddlar dos Estados Unidos da América, de acordo com o seguinte detalhe:

31-12-2021 Data de Data de Data de Valor nominal Custo de Juro Valia de Valia Valor de Ajustes ao valor
emissao aquisi¢ao maturidade na aquisi¢ao aquisicéo corrido capital cambial balango de mercado
Obrigagoes do Tesouro
OT-MN-TXC USD 5,00% 01/SET/2023 01-09-2016  13-01-2020  01-09-2023 563.284 589.133 10.777 (45.899) 92.905 646.916 (139.846)
OT-MN-TXC USD 5,00% 31/MA2023 31-05-2018  26-04-2021  31-05-2023 352.401 396.608 986 (4.579) (10.651) 382.364 (15.232)
OT-MN-TXC USD 5,00% 30/AG0/2023 30-08-2018  26-04-2021  30-08-2023 69.178 73.358 1.255 (43.939) (57.589) (26.915) (101.529)
984.863 1.059.099 13.018 (94.417) 24.665 1.002.365 (256.607)
Data de Data de Data de Valor nominal Custo de Juro Valia de Valia Valor de Ajustes ao valor
31-12-2020 - o . o - . ; )
emissao aquisi¢ao maturidade na aquisi¢éo aquisicdo corrido capital cambial balango de mercado
Obrigagdes do Tesouro
OT-MN-TXC USD 5,00% 01/SET/2023 01-09-2016  13-01-2020  01-09-2023 563.284 589.133 12.622 (22.716) 209.569 788.608 186.853
OT-MN-TXC USD 5,00% 02/SET/2023 02-09-2016  13-01-2020 02-09-2023 378.729 378.729 8.415 8.298 134.722 530.164 143.020
OT-MN-TXC USD 7,75% 29/MAR/2021 29-03-2016  13-01-2020 29-03-2021 601.156 557.651 15.965 44.212 198.370 816.198 242.582
1.543.169 1.525.513 37.002 29.794 542.661 2.134.970 572.455

Durante o exercicio de 2021, o Fundo adquiriu os titulos *OT-MN-TXC USD 5,00% 31/MAI/2023" e “OT-
MN-TXC USD 5,00% 30/AG0O/2023", pelos montantes de 396.608 mAOA e 73.358 mAOA,
respectivamente, excluindo juros corridos, comissdes e impostos, conforme apresentado no quadro
acima.

Em 29 de Marco de 2021, ocorreu o vencimento do titulo "OT-MN-TXC USD 7,75% 29/MAR/2021” tendo
sido recebido nessa data o seu valor nominal.

Durante o segundo semestre de 2021, o Fundo alienou o titulo *OT-MN-TC USD 5,00% 02/SET/2023"
pelo montante global de 537.762 mAOA, que havia adquirido pelo montante de 378.729 mAOQA.

Os quadros abaixo apresentam as valias registadas nos exercicios findos em 2021 e 2020, tendo em
consideragdo a valorizagdo da carteira de titulos e valores mobiliarios:

31-12-2021
Ajustes positivos Ajustes negativos
ao valor de ao valor de
mercado mercado
(Nota 7) (Nota 7)
Obrigagdes do Tesouro detidas em carteira - (256.607)
Obrigagdes do Tesouro que maturaram - (17.640)
Obrigacdes do Tesouro vendidas - (21.274)
- (295.521)
31-12-2020
Ajustes positivos Ajustes negativos
ao valor de ao valor de
mercado mercado
(Nota 7) (Nota 7)
Obrigagdes do Tesouro detidas em carteira 572.455 -
Obrigagdes do Tesouro que maturaram 131.390 -
Obrigagdes do Tesouro vendidas - (45.230)
703.845 (45.230)

Os ajustes negativos ao valor de mercado verificados no exercicio de 2021 resultam da apreciagdo do
Kwanza face ao Délar dos Estados Unidos.

it
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Em 31 de Dezembro de 2021 e 2020, o saldo desta rubrica inclui o Imposto Industrial dos exercicios de
2018 e 2017, no montante de 64.337 mAOA, pago em excesso ao Estado (Declaragao Modelo 1), o qual
o Fundo se encontra a aguardar pelo respectivo reembolso (Nota 6). A Sociedade Gestora encontra-se a
desenvolver diligéncias junto da Administragdo Geral Tributaria ("AGT"”) para obter o deferimento do
pedido de reconhecimento de um crédito fiscal no mesmo montante, efectuado no dia 29 de Julho de
2020, tendo em 19 de Novembro de 2021, a AGT iniciado junto da Sociedade Gestora, o processo de
analise do pedido efectuado. E convicgdo do Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora, que este

montante sera totalmente recuperado e que deste facto ndo surgirdo contingéncias para o Fundo.

OUTRAS OBRIGACOES

Em 31 de Dezembro de 2021 e 2020, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

31-12-2021 31-12-2020
Outras obrigagdes de natureza fiscal:
Imposto corrente
Imposto Industrial relativo a 2021 30.989 -
Imposto Industrial relativo a 2020 - 11.926
Imposto diferido 14.014 42.934
Outros 705 613
45.708 55.473
Diversos:
Comissao de gestédo 2.395 3.187
Comissao de depositario 736 900
Taxa de supervisao 795 562
Outros valores 15.388 7.624
19.314 12.273
65.022 67.746

Em 2021 e 2020, o Imposto Industrial e o imposto diferido apurados, é o que se apresenta:

31-12-2021 31-12-2020

Resultado liquido do exercicio (231.093) 676.607
Imposto Industrial 2.069 54.860
Acréscimos e dedugdes a matéria colectavel:

Valias potenciais 256.607 (572.455)

Valias realizadas (valias potenciais de anos anteriores) 385.602 -
Lucro tributavel / (Prejuizo fiscal) 413.185 159.012
Taxa de Imposto 7.5% 7,5%
Imposto Industrial - Imposto corrente 2.069 11.926
Imposto Industrial - Imposto corrente por conversdo de diferido 28.920 -
Imposto Industrial - Imposto diferido passivos - 42.934

No primeiro semestre de 2021, o Fundo pagou o Imposto Industrial relativo ao exercicio de 2020, no

montante de 11.926 mAOA.

Anexo as Demonstracdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2021
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Nos exercicios de 2021 e 2020, o saldo da rubrica “Impostos” da demonstracdo dos resultados, tem a
seguinte composigdo:

31-12-2021 31-12-2020
Imposto Industrial relativo a 2021 2.069 -
Imposto Industrial relativo a 2020 - 54.860
Imposto sobre Valor Acrescentado 2.073 3.854
4.142 58.714

Em 2020, o Fundo procedeu a revisdo do Imposto Industrial entregue ao Estado, referente aos exercicios
de 2018 e 2017 (Declaracdo Modelo 1) uma vez que as valias potenciais dos titulos e valores mobilidrios
apenas devem ser sujeitas a tributagdo quando realizadas. Deste procedimento, o Fundo apurou um
excesso no pagamento do Imposto Industrial dos exercicios de 2018 e 2017, tendo a Sociedade Gestora,
no dia 29 de Julho de 2020 efectuado a Administracdo Geral Tributaria ("AGT”) por intermédio de um
oficio, o pedido de revisdo oficiosa dos actos tributarios de liquidagcdo de Imposto Industrial referente
aqueles exercicios, no montante de 64.337 AOA (Nota 5).

Em 31 de Dezembro de 2021 e 2020, o saldo da rubrica “Diversos - Comissdo de gestdo” refere-se a
comissdo de gestdo a liquidar referente aos meses de Dezembro dos respectivos exercicios.

Em 31 de Dezembro de 2021 e 2020, o saldo da rubrica “Diversos — Comissdo de depositario” refere-se
as comissGes de deposito a liquidar referente aos Ultimos trimestres dos respectivos exercicios.

Em 31 de Dezembro de 2021 e 2020, o saldo da rubrica “Diversos — Outros valores” refere-se aos

honorarios por servigos de auditoria prestados referentes a 2021 e 2020, respectivamente. O montante
em divida em 31 de Dezembro de 2020 foi liquidado no primeiro trimestre de 2021.

7. JUROS E OUTROS RENDIMENTOS

Nos exercicios de 2021 e 2020, esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

31-12-2021 31-12-2020

Juros e outros rendimentos
Disponibilidades
Depositos a prazo 24.876 -

Carteira de titulos

Obrigagdes do tesouro 112.694 135.072
Ajuste positivo ao valor de mercado - 703.845
Ajuste negativo ao valor de mercado (295.521) (45.230)

(157.951) 793.687

No exercicio de 2020, o saldo da rubrica “Ajuste negativo ao valor de mercado” refere-se ao efeito
negativo decorrente da alteracdo da taxa de cambio utilizada no reembolso das obrigacdes do tesouro
indexadas ao Ddlar dos Estados Unidos da América *OT-MN-TXC USD 7,25% 20/DEZ/2019"”, no montante
de 45.230 mAOA (ver Nota j) das Bases de apresentagdo e principais politicas contabilisticas).

8. OUTROS RENDIMENTOS OPERACIONAIS

Na sequéncia do transmitido pela Comissdo de Mercados de Capitais que os custos com advogados ndo
devem ser imputados ao Fundo, a Sociedade Gestora decidiu reembolsar o montante que o Fundo tinha
suportado com advogados desde o inicio da sua actividade, no montante de 3.228 mAOA, durante o
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2020.

Anexo as Demonstracdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2021 12
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9. COMISSOES

Nos exercicios de 2021 e 2020, esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

31-12-2021 31-12-2020
Comissao de gestéo 30.586 31.826
Comissao de depositario 2.620 2.900
Taxa de supervisao 1.174 1.184
34.380 35.910

10. CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

Nos exercicios de 2021 e 2020, esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

31-12-2021 31-12-2020

Servicos de auditoria externa 28.182 15.008
Despesas de servigos do sistema financeiro 5.702 7147
Consultoria Fiscal - 3.459
33.884 25.614
Outras despesas 736 70
34.620 25.684

A rubrica “Servigos de auditoria externa” refere-se aos custos com honorarios por servigos de auditoria
prestados.

A rubrica “Despesas de servicos do sistema financeiro” inclui os custos incorridos com comissdes cobradas
pelo Banco depositario na data de compra e venda das obrigagdes do tesouro.

A rubrica “Consultoria Fiscal” refere-se aos custos com honorarios por servicos de consultoria fiscal
prestados, no @mbito da revisdo do Modelo 1 (Nota 5).

11. COVID 19

Em Margo de 2020 a Organizagdo Mundial da Saude declarou a disseminacdo da doenca provocada pelo
novo coronavirus (“Covid-19”) como pandemia. O Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora
adoptou um conjunto de medidas de contingéncia previstas e concebidas para assegurar a protecgdo das
pessoas e a continuidade da actividade. Adicionalmente, nas demonstragdes financeiras do Fundo do
exercicio de 2021 foram reconhecidos os impactos decorrentes do contexto de pandemia Covid-19 com
base no nosso melhor julgamento da totalidade da informagdo disponivel na presente data, sendo os
pressupostos, julgamentos e estimativas utilizados adequados face as circunstancias actuais de elevada
incerteza. Adicionalmente, com base em toda a informacgdo disponivel a data, incluindo no que respeita
ao valor dos activos do Fundo, consideramos que se mantém adequado o pressuposto da continuidade
das operacdes utilizado na preparacao das demonstragées financeiras em 31 de Dezembro de 2021.

12. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em Fevereiro de 2022 foram iniciadas operagGes militares na Ucrania que resultaram na imposicdo de
sangdes, a nivel internacional, dirigidas a Federagdo Russa e a Bielorrussia, bem como a determinadas
entidades relacionadas com estes paises. O Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora entende
gue uma vez que os acontecimentos estdo a ter evolugbes diarias, poderdo vir a ocorrer impactos futuros
negativos na economia e no sistema financeiro mundial, bem como na evolugdao da economia angolana
e do seu sistema financeiro, em particular. Consequentemente, poderdo ocorrer eventuais impactos
futuros na evolugdao da economia angolana e no valor dos activos do Fundo, nomeadamente a
mensuracgao dos titulos de divida emitidos pela Republica de Angola. Desta forma, a realizagdo dos activos

do Fundo pelos valor constante no Balango em 31 de Dezembro de 2021 podera ser influenciado pela A
evolucdao da economia angolana e pelo sucesso das suas operagdes futuras. Nao obstante, com base na

i
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informacdo disponivel a data, o Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora considera que se
mantém adequado o pressuposto da continuidade das operacGes utilizado na preparacao das
demonstragdes financeiras do Fundo em 31 de Dezembro de 2021.

N3ao ocorreram quaisquer outros factos subsequentemente a 31 de Dezembro de 2021 que
requeiramregisto ou divulgacdo nas demonstracgdes financeiras.

Anexo as Demonstracdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2021 14
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- Deloitte & Touche - Auditores, Lda.
e o I e Condominio da Cidade Financeira
Via S8, Bloco 4 - 52, Talatona

Luanda, Angola

Tel: +(244) 923 168 100

RELATORIO DO AUDITOR EXTERNO SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DOS ORGANISMOS DE
INVESTIMENTO COLECTIVO

(Montantes expressos em milhares de Kwanzas — mAOA)

Ao Conselho de Administragdo
da SG Hemera Capital Partners - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.

Relato sobre a Auditoria das Demonstragées Financeiras
I.  Introdugao

1. Para efeitos do disposto na alinea c) do n.2 1 do artigo 8.2 do Cddigo dos Valores Mobiliarios, aprovado
pela Lein.2 22/15, de 31 de Agosto (doravante designado por C6dVM) e no n.2 2 do artigo 147.2 do
Decreto Legislativo Presidencial n.2 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de
Investimento Colectivo, auditamos as demostragées financeiras anexas do Atlantico Protec¢do — Fundo
Especial de Investimento em Valores Mobiliarios Fechado (adiante designado por “Fundo”), gerido pela
SG Hemera Capital Partners - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.
(“Sociedade Gestora”), as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2021, que evidencia um
total de 1 673 658 mAOA e fundos préprios do organismo de investimento colectivo (“OIC”) de 1 608 636
mAOA, incluindo um resultado liquido negativo de 231 093 mAOA, as demonstragdes dos resultados e
dos fluxos de caixa relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2021 e o correspondente Anexo.

Il. Responsabilidade do Orgdo de Gestio e do Orgio de Fiscalizagido pelas Demonstragdes Financeiras
2. 0O Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora é responsavel pela:

(i) Preparagdo e apresentagdo das demonstragdes financeiras, que apresentem, de modo apropriado,
a posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Fundo, de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites e com as normas contabilisticas aplicaveis aos OIC,
emitidas pela Comissdo do Mercado de Capitais (“CMC”), em 31 de Dezembro de 2021;

(ii) Criagcdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢do material, devido a fraude ou a erro;

(iii) Elaboragdo do Relatdrio de Gestdo, nos termos legais e regulamentares;

(iv) Adopcao de politicas e critérios contabilisticos adequados, tendo em conta as circunstancias; e
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(v) Avaliagdo da capacidade do Fundo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das actividades.

3. 0O drgao de fiscalizagdo da Sociedade Gestora é responsavel pela supervisdo do processo de preparagdo e
divulga¢do da informagdo financeira do Fundo.

lll. Responsabilidade do Auditor pela Auditoria das Demonstrag¢des Financeiras

4. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido independente sobre estas demonstragdes
financeiras com base na nossa auditoria, a qual foi efectuada de acordo com as Normas Técnicas da
Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola (“OCPCA”) e as disposicdes da Instrucdo n.2
08/CMC/06-21, sobre os Modelos de Relatérios a Elaborar por Auditor Externo Registado na CMC, as
quais exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segurancga
aceitdvel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes.

5. Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca das quantias e
divulgacOes constantes das demonstragdes financeiras. Os procedimentos seleccionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢do material das demonstragdes
financeiras devido a fraude ou a erro. Ao fazer essa avaliagao dos riscos, o auditor considera o controlo
interno relevante para a preparagao e apresentagdo das demonstragées financeiras pela Sociedade
Gestora a fim de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas
nao com a finalidade de expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade
Gestora. Uma auditoria inclui também avaliar a razoabilidade das estimativas contabilisticas feitas pelo
Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora e a apresentagao global das demonstragdes
financeiras.

6. O exame a que procedemos incluiu:
(i) Averificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes constantes das
demonstracgdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos

pelo Conselho de Administracao da Sociedade Gestora, utilizadas na sua preparacao;

(ii) A apreciagdo se as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacdo sdo adequadas, tendo em
conta as circunstancias;

(iii) A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e
(iv) A apreciagdo, em termos globais, se a apresenta¢do das demonstragdes financeiras é adequada.

7. 0O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informacdo financeira constante do
Relatério de Gestdao com os restantes documentos de prestagdo de contas.

8. Declaramos ao 6rgao de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percepcionadas como ameacas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

9. Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido de auditoria.
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IV. Opinido

10. Em nossa opinido, as demonstragées financeiras referidas no paragrafo 1 acima apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicao financeira do
Atlantico Protecgdo — Fundo Especial de Investimento em Valores Mobilidrios Fechado em 31 de
Dezembro de 2021, o seu desempenho financeiro e os seus fluxos de caixa relativos ao exercicio findo
naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites e com as normas
contabilisticas aplicaveis aos OIC, emitidas pela CMC, em 31 de Dezembro de 2021.

V. Enfases

11. Conforme divulgado na Introdugdo do anexo as demonstragdes financeiras, o Fundo tem uma duragdo
determinada de 5 anos, contados a partir da data da sua constituigdo (27 de Dezembro de 2016),
renovavel por periodos ndo superiores a 5 anos. Em 29 de Outubro de 2020, a Assembleia de
Participantes reuniu e aprovou a renovacgao do Fundo por um periodo adicional de 18 meses, contados a
partir de 31 de Maio de 2021. E conviccio do Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora, que a
Assembleia de Participantes vai aprovar uma renovacdo adicional da duragdo do Fundo. Neste contexto,
as demonstragdes financeiras do Fundo foram preparadas com base no principio da continuidade das
operagoes.

12. Conforme divulgado nas Notas 11 do anexo as demonstragdes financeiras, em Margo de 2020 a
Organizagao Mundial da Saude declarou a disseminag¢do da doenga provocada pelo novo coronavirus
(“Covid-19”) como pandemia. Actualmente, a pandemia ainda se encontra activa a nivel mundial e a sua
evolucdo revela ainda alguma incerteza. O Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora adoptou um
conjunto de medidas de contingéncia previstas e concebidas para assegurar a proteccdo das pessoas e a
continuidade da actividade. Adicionalmente, conforme divulgado nas Notas 12 do anexo as
demonstragoes financeiras, em Fevereiro de 2022 foram iniciadas operagdes militares na Ucrania que
resultaram na imposi¢cdo de san¢oes, a nivel internacional, dirigidas a Federagdo Russa e a Bielorrussia,
bem como a determinadas entidades relacionadas com estes paises. O Conselho de Administragdo da
Sociedade Gestora entende que uma vez que os acontecimentos estdo a ter evolugdes didrias, poderdo
vir a ocorrer impactos futuros negativos na economia e no sistema financeiro mundial, bem como na
evolucdo da economia angolana e do seu sistema financeiro, em particular. Consequentemente, poderao
ocorrer eventuais impactos futuros na evolucdo da economia angolana e no valor dos activos do Fundo,
nomeadamente a mensurac¢do dos titulos de divida emitidos pela Republica de Angola . Desta forma, a
realizagao dos activos do Fundo pelos valores constantes no Balango em 31 de Dezembro de 2021
podera ser influenciada pela evolugdao da economia angolana e pelo sucesso das suas operagdes futuras.
N&o obstante, com base na informacdo disponivel a data, o Conselho de Administracdo da Sociedade
Gestora considera que se mantém adequado o pressuposto da continuidade das operagdes utilizado na
preparagado das demonstragGes financeiras do Fundo em 31 de Dezembro de 2021.

Relato sobre Outros Requisitos Legais e Regulamentares
VI. Quanto ao Relatdrio de Gestao
13. Em nossa opinido, para os aspectos materialmente relevantes, o Relatério de Gestdo foi preparado de
acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis, a informacéo financeira nele constante é

concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e
apreciagdo sobre o OIC, ndo identificAmos incorrec¢Ges materiais.
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VIl. Quanto as matérias previstas no Decreto Legislativo Presidencial n.2 7/13, de 11 de Outubro, sobre o
Regime Juridico dos OIC e no Regulamento n.2 4/14, de 30 de Outubro, sobre os OIC

14. Em nossa opinido, ndo identificAmos situagdes materiais a relatar quanto as matérias previstas no n.2 4
do artigo 147.2 do Decreto Legislativo Presidencial n.2 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico
dos OIC, no n.2 2 do artigo 33.2 do Regulamento n.2 4/14, de 30 de Outubro, sobre os OIC, bem como em
demais disposi¢Oes legais e regulamentares aplicaveis, nomeadamente:

(i) A adequada avaliagdo efectuada pela Sociedade Gestora dos valores do Fundo, em especial no que
respeita aos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario ndo admitidos a negociagdo
em mercado regulamentado e aos instrumentos derivados negociados fora de mercado
regulamentado;

(i) O cumprimento dos critérios de avaliagdo dos activos que integram o patriménio do Fundo,
definidos nos documentos constitutivos;

(iii) O registo e controlo dos movimentos de subscri¢do e de resgate das unidades de participagdo do
Fundo;

(iv) O adequado cumprimento do Regulamento de Gestdo do Fundo;

(v) A ndo realizagdo de qualquer operagdo vedada (particularmente as transacgdes entre diferentes
OIC administrados pela mesma Sociedade Gestora) e da realizacdo de operacGes dependentes de
autorizagdo ou ndo oposicdo da CMC, nos termos e condig¢des definidos na lei e respectiva
regulamentacdo; e

(vi) O ressarcimento e divulgacdo dos prejuizos causados aos participantes por erros ocorridos no
processo de valorizagdo do patriménio e divulgagdo do valor da unidade de participagdo ou na
imputagdo das operagdes de subscri¢cdo e de resgate ao patriménio do Fundo, nos termos e
condigGes previstos na lei e respectiva regulamentacgao.

Luanda, 29 de Abril de 2022
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