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[.CONTEXTO

i. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

De acordo com o exame anual realizado pelo FMI a economia de Angola, o pais, que se
encontra sob um novo governo, definiu uma agenda de reformas voltada para a estabilidade

macroeconomica.

No inicio do primeiro semestre de 2018, o governo apresentou o Programa de Estabilizagio
Macroecondémica (PEM), que pressupde uma maior flexibilidade da taxa de cambio, uma
redugdo do récio da divida publica em relagdo ao PIB a médio prazo, e a liquidagio de

pagamentos em atraso ¢ a implementacéo efectiva da legislagdo contra a lavagem de dinheiro.

Com a descida drastica nos pregos do petroleo, iniciada em meados de 2014, evidenciou-se uma
redugdo nas receitas fiscais e nas exportagdes, fazendo com que o crescimento chegasse a um
impasse € a inflagdo se acelerasse intensamente, trazendo a necessidade de se diversificar a

economia.

Figura 1 —Evolu¢io da Taxa de Inflagdo e do PIB - Variacdo Percentual Anual

® Taxade inflacdo, Precos Médios ao Consumidor

® Crescimento Real do PIB

Fonte: International Monetary Fund
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No primeiro semestre de 2018, as reformas estruturais estiveram direccionadas a incentivar o
crescimento no sector privado, suspendendo assim, algumas restrigdes de investimento que

existiam até entdo.

Entre os incentivos realizados, esta a aprovagdo da Lei da Concorréncia, que tem como
objectivo combater as praticas restritivas da concorréncia nos mercados domésticos, e controlar
sectores-chave, como telecomunicagdes ¢ produgdo de cimento. Adicionalmente, foi
igualmente aprovada a Lei do Investimento Privado, que reduz a burocracia e aumenta a
captagdo de investimento directo estrangeiro.

Relativamente 4 taxa de inflagdo, durante o primeiro semestre de 2018 verificou-se um
decréscimo de 4,99% da taxa de inflagio homoéloga, que em Janeiro de 2018 se situava em
25,15% e que em Junho de 2018 se fixou em 20,16%.

Essa reducéo da taxa de inflagdo homadloga, ¢ consequéncia da diminui¢do do nivel de incerteza
dos factores econémicos, relativos ao regime flutuante da taxa de cAmbio, em que o ajustamento
cambial resultante do acesso a moeda estrangeira ¢ definido pelos leildes de divisas efectuados

pelo Banco Nacional de Angola para os bancos comerciais.

Figura 2 — Evolugio da Taxa de Cimbio BNA - Venda de Délar Americano
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1. MERCADO FINANCEIRO

Em relagéo a emissdo de divida publica pelo mercado secundério, no primeiro semestre de 2018
verificou-se um aumento no volume de transac¢des no valor de AOA 52.mil milhdes AOA,
havendo um total negociado de AOA 30 mil milhdes em Janeiro, e um total de AOA 82 mil

milhdes em Junho.

Figura 3 — Evolug¢do do Volume de Transa¢des no Mercado Secundario de Divida Pablica (AOA,
Mil Milhdes)

Montante Negoc'ado por Més
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No que diz respeito ao segmento dos Organismos de Investimento Colectivo, no primeiro

Fonte: Bodiva

semestre de 2018 verificou-se a aprovagdo de 2 novos OICs e a extingdo de 3 OICs, fazendo
com que.até a data de hoje, Junho de 2018, estejam registados os seguintes:

Odell Liquidez (Registado em 12/12/15)
Odell Retail Logitics (Registado em 12/12/15)
Hipergest (Registado em 10/05/16)

ITha Imobilidrio (Registado em 27/12/16)

Odell Prote¢io (Registado em 27/12/16)

Beta (Registado a 18/04/17)

BFA Oportunidades (Registado em 04/07/17)
GAMA (Registado em 03/10/17)

GOTS (Registado em 05/10/17)

10 HOME (Registado em 15/11/17)

11. BUILDING (Registado em 15/11/17)

12. BFA Oportunidades II (Registado em 20/07/2018)
13. BFA Protecgdo (Registado em 24/08/2018)

PR Es Pha LE e
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Figura 4 — Institui¢des Registadas na Comissdo de Mercado de Capitais

Fonte: Comissdo de Mercado de Capitais
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2.CARACTERIZACAO DO FUNDO

i.  OBJECTIVO DO FUNDO

O Fundo Odell Liquidez — Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto (“Fundo” ou “Liquidez™),
foi constituido em seis de Junho de 2016, com um Valor Liquido Global de
AOA 3.317.000.000,00. O Fundo € gerido pela Odell Global Investors — Sociedade Gestora de

Organismos de Investimento Colectivo, S.A. (“Odell™).

O Odell Liquidez tem como objectivo de investimento alcangar uma valorizagdo do capital,
através da constituicdo e gestdo profissional de uma carteira de valores composta por activos
mobilidrios, maioritariamente de mercado monetario, nos termos e segundo as regras previstas

em regulamento da Comissdo de Mercado de Capitais e no Regulamento de Gestdio do Fundo.

ii.  POLITICA DE INVESTIMENTO

O patriménio do Fundo serd composto, em permanéncia, até 85% do seu valor liquido global
investido em instrumentos de mercado monetario e dep6sitos bancérios locais com prazo de
vencimento inferior a 12 meses, nomeadamente, bilhetes do tesouro, titulos do banco central,
depositos bancdrios, certificados de depdsito, papel comercial e outros activos representativos
de divida.

De acordo com o Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo (“RJOIC”) o
Fundo deveré adaptar-se aos requisitos de diversificagdo e composigdo da carteira no prazo
maximo de sessenta dias, a contar da data da primeira subscri¢do de unidades de participagéo.
Em 30 de Junho de 2018, o Fundo néo se encontra a cumprir com a totalidade dos denominados
“Limites por entidade” ¢ “Limites por OIC e por Grupo™ definidos no respectivo regulamento
de gestdo e no RJOIC, nomeadamente, no que se refere:
(i) a investimentos cujo valor contabilistico é superior a 10% do valor liquido global
do Fundo em valores mobiliarios e instrumentos de mercado monetario emitidos por

uma mesma entidade;

Relatorio e Contas 2018 1° Semestre




¥ Odell HVsions ODELL LIQUIDEZ

(i) ao limite maximo de 35% de investimentos em Bilhetes do Tesouro em
conformidade com a alinea a) do n.° 3 do artigo 114.° do Regulamento da CMC n.°
4/2014, de 30 de Outubro; e

(iiiy  ao conjunto dos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetério que, por
emitente, representem mais de 5% do valor liquido global do Fundo, ndo pode

ultrapassar 40% deste valor.

A Sociedade Gestora pretende, assim que o mercado o permita, readequar a politica de

investimentos do Fundo no sentido de cumprir com os limites acima referidos.
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111.  ACTIVIDADE DO FUNDO

Desde 2017 que a Odell concluiu com sucesso a abertura ao publico do capital do fundo. Este
marco importante permitiu que o Odell Liquidez se tenha tornado no primeiro fundo mobiliario
aberto em comercializagdo em Angola, estando a sua comercializagio a ser realizada no Banco

Millennium Atléntico.
Em termos de gestdo de activos, foi dada continuidade a estratégia de investimento de
diversificagdo na tipologia de instrumentos de poupanca existentes no pais, tendo a

performance do fundo até a 30 de Junho de 2018 sido a que consta na tabela abaixo:

Tabela 1 — Desempenho Mensal no 1° Semestre do Ano de 2018

Més Performance Performance Performance Performance
Mensal Mensal Anualizada | Trim. Anualizada | Sem. Anualizada

JAN 2018 1,11% 13,90%
FEV2018 | 0,92% 12,69% 13,25%

MAR 2018 1,05% 13,09% 15,06%
ABR2018 |  1,15% |  14,94%

MAI 2018 1,40% 17,76% 16,87%

JUN 2018 1,36% 17,91%

O fundo apresentou uma rentabilidade de 7,20% (15,06% anualizado) no primeiro semestre de
2018, fazendo assim com que o Fundo apresentasse a melhor performance desde o inicio da

sua actividade.

Durante o primeiro semestre de 2018, os principais activos que constituiram a carteira do Fundo
foram os Bilhetes de Tesouro e Depdsitos a Prazo, com uma pequena alocagiio a ObrigagGes

Indexadas.

O balango do Odell Liquidez em 30 de Junho de 2018 evidencia um total de AOA 6.181.961
mil e Fundos Proprios de AOA 5.983.220 mil, incluindo um resultado liquido de
AOA 432.212 mil, proveniente dos juros obtidos nas aplicagdes realizadas em produtos de
elevada liquidez. O Fundo terminou o semestre com 94.883 unidades de participagio subscritas
com um valor unitario de AOA 63.058,94.
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Figura 5 — Evolugao do valor das Unidades de Participacio até 30 de Junho 2018
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Cotacdo de Fecho Performance Mensal Anualizada
Iv.  PERSPECTIVAS PARA 2° SEMESTRE 2018

Tendo sido alcangado com sucesso o marco histrico do inicio da venda de unidades de
participag@o nos balcdes do Banco Millennium Atlantico, perspetiva-se para o 2° Semestre um
incremento significativo do ntimero de subscri¢des, em linha com o esfor¢o comercial

planeado.

Em termos de gestdo de activos, a aplicagdo da liquidez gerada por novas subscri¢des dara
continuidade & estratégia de investimento em vigor, com um foco para os instrumentos
disponiveis no mercado que oferegam as melhores rentabilidades no curto prazo,
salvaguardando a manutengéo de liquidez suficiente para honorar as eventuais necessidades de

resgate dos investidores.

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

) @w@&m@w@@ S

6 de Novembro de 201
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3. ELEMENTOS CONTABILISTICOS
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2018
(Valores expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

oD 0]

A constituicdo do Odell Liquidez - Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto (*Fundo”), foi autorizada pela
Comissdo do Mercado de Capitais de Angola ("CMC"), em 22 de Dezembro de 2015, tendo iniciado a sua
actividade em 6 de Junho de 2016, com a realizac8o da primeira subscricdo de unidades de participacdo.

O Fundo foi constituido por tempo indeterminado, e tem como principal objectivo de investimento alcancgar
uma valorizagdo do capital, através da constituic8o e gestdo profissional de uma carteira de valores composta
por activos mobilidrios, maioritariamente de mercado monetério. Assim, o patriménio do Fundo sera
composto, em permanéncia, até 85% do seu valor liquido global investido em instrumentos de mercado
monetério e depdsitos bancérios locais com prazo de vencimento inferior a 12 meses, nomeadamente bilhetes
do tesouro, titulos do banco central, depésitos bancdarios, certificados de depdsito, papel comercial e outros
activos representativos de divida. O Fundo focar-se-a principalmente em formar uma carteira constituida por
activos denominados em Kwanzas, cuja rendibilidade e estabilidade dependem da evolugdo das taxas de juro
de curto prazo, bem como da evolugdo da qualidade de crédito dos emitentes em carteira.

O Fundo é administrado pela Odell Global Investors - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Colectivo, S.A. ("Sociedade Gestora”). As funcBes de banco depositario e entidade comercializadora sdo
exercidas pelo Banco Millennium Atlantico, S.A. ("Banco Millennium Atlantico”).

BASES DE APRESENTACAQ E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no principio da continuidade das operagbes e com
base nos registos contabilisticos do Fundo, mantidos de acordo com o Plano de Contas dos Organismos de
Investimento Colectivo, estabelecido pela CMC, no &mbito das competéncias que Ihe estdo atribuidas.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacdo das demonstragdes financeiras, foram
as seqguintes:

a) Especializac8o de exercicios
O Fundo regista os seus proveitos e custos de acordo com o principio da especializacio de exercicios,

sendo reconhecidos a medida que sdo gerados, independentemente do momento do seu recebimento ou
pagamento.

b) Juros de aplicacBes

Os juros das aplicagSes séo reconhecidos na demonstracdo dos resultados do perfodo em que se vencem,
independentemente do momento em que s8o recebidos. Os juros sdo registados na rubrica “Juros e
Outros Rendimentos - Disponibilidades” (Nota 7).

c) Rendimento de titulos de divida plblica

A rubrica “Juros e Outros Rendimentos ~ Carteira de Titulos” corresponde a rendimentos de Bilhetes do
Tesouro e de ObrigagBes do Tesouro indexadas ao Dolar dos Estados Unidos. Estes rendimentos s3o
registados na demonstracdo dos resultados do periodo em que se vencem, independentemente do
momento em que sdo recebidos (Nota 7).

d) Carteira de titulos e valores mobilidrios

A carteira de titulos e valores mobilidrios do Fundo, a qual é composta por Bilhetes do Tesouro e
ObrigacBes do Tesouro indexadas ao Délar dos Estados Unidos, encontra-se classificada na categoria de
activos financeiros ao justo valor através de resultados (Nota 4).

Sdo considerados activos financeiros ao justo valor através de resultados os titulos adquiridos com o
objectivo de serem activa e frequentemente negociados.
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Os titulos registados ao justo valor através de resultados sdo reconhecidos inicialmente ao custo de
aquisicdo, incluindo custos directamente atribuiveis & aquisicdo do activo. Posteriormente, sdo
valorizados ao justo valor, sendo o respectivo proveito ou custo proveniente da valorizacdo reconhecido
em resultados do exercicio.

Tratando-se o justo valor da quantia pela qual um activo poderia ser trocado por outro, ou um passivo
liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas a efectuar a transaccdo, a melhor evidéncia do mesmo
€ a existéncia de pregos cotados num mercado activo. No entanto, caso ndo exista um mercado activo,
0 justo valor podera ser determinado através de técnicas de valorizagdo, nomeadamente:

i. Precos cotados (ndo ajustados) dos activos ou passivos em mercados activos a que a entidade
tem acesso & data da mensuracdo, fornecendo um preco cotado num mercado activo a indicacao
mais fiavel do justo valor;

ii. Dados directa ou indirectamente observéveis para o activo, os quais incluem: a) precos cotados
de activos ou passivos semelhantes em mercados activos; b) precos cotados de activos idénticos
ou semelhantes em mercados néo activos; c) dados distintos dos pregos cotados observdveis
em intervalos de cotagdo habituais; e d) dados confirmados pelos mercados;

iii. Dados ndo observaveis de mercado para mensurar um activo financeiro pelo justo valor na
auséncia de dados observaveis relevantes, permitindo assim reflectir os pressupostos que os
participantes no mercado considerariam na definicdo do preco, nomeadamente sobre o risco.

O Fundo encontra-se a adoptar a terceira técnica de valorizag8o, atendendo a que ndo existe um mercado
activo capaz de determinar o justo valor dos titulos em carteira.

As valias resultantes da alteracdo do justo valor desta categoria de titulos sdo registadas directamente
em resultados, na rubrica “Ajuste Positivo ao Valor de Mercado” ou “Ajuste negativo ao valor de
mercado”, conforme aplicavel.

ComissBes
Comissédo de gestédo

De acordo com o regulamento de gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a entidade gestora
cobrard uma comissdo nominal fixa anual de gestdo de 1,25% sobre o valor liquido global do Fundo
(excluindo o valor investido em unidades de participagdo de fundos de investimento geridos pela entidade
gestora ou por outras entidades em relagdo de dominio ou de grupo) antes de comissdes e taxa de
supervisdo, devendo ser paga mensal e postecipadamente.

A comissdo de gestéo é registada nas rubricas “Qutras obrigagdes - diversos” e “Comissées” (Notas 6 e
8, respectivamente).

Comissdo de depdsito

De acordo com o regulamento de gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a entidade
depositéria cobrard uma comissdo nominal fixa anual de 0,20%, sobre o valor liquido global do Fundo
(apos deducéo da comissdo de gestdo) calculada diariamente e apurada com referéncia ao Gltimo dia Gtil
de cada trimestre.

A comiss&o de depdsito é registada na rubrica “Outras obrigagdes - diversos” e “Comisses” (Notas 6 e
8, respectivamente).

Unidades de participacdo

O valor da unidade de participacéo é calculado diariamente nos dias Gteis e determina-se pela divisdo do
valor liguido global do Fundo pelo ndmero de unidades de participacdo em circulagdo. O valor liquido
global do Fundo € apurado deduzindo a soma dos valores que o integram, o montante de comissdes e
encargos suportados até ao momento da valorizacdo da carteira.
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Taxa de supervisdo

A taxa de supervisdo cobrada pela Comissdo do Mercado de Capitais constitui um encargo do Fundo,
sendo calculada por aplicagdio de uma taxa trimestral sobre o valor liquido global do Fundo no final de
cada trimestre. A taxa trimestral em vigor é de 0,0025%, & qual acresce uma componente trimestral fixa
de 250 mAOA (Notas 6 e 8).

Impostos sobre o rendimento

De acordo com o Artigo 3.2 do Regime Fiscal dos Organismos de Investimento Colectivo, aprovado pelo
Decreto Legislativo Presidencial n.° 1/14, de 13 de Qutubro, o Fundo trata-se de um sujeito passivo de
imposto industrial, devendo os lucros por si obtidos serem tributados.

Adicionalmente, o Fundo encontra-se isento de qualquer outro imposto sobre o rendimento,
nomeadamente o Imposto sobre a Aplicagéo de Capitais (“IAC").

A taxa de imposto industrial é de 7,5% para Fundos mobilidrios.

CAPITAL DO FUNDO

Desde a data de constituicdo do Fundo, ocorreu uma subscrigdo em 6 de Junho de 2016, por parte do
Banco Millennium Atlantico, sendo este o (nico detentor das unidades de participacdo em 31 de

Dezembro de 2016. O valor da unidade de participacdo para efeitos de constituicdo do Fundo foi de 50
mAQA.

Durante o exercicio 2017, existiram subscri¢des no valor de 1.448.754 mAOA, correspondentes a 25.943
unidades de participacdo, e resgates no valor de 259.726 mAOA, correspondentes a 4.479 unidades de
participacéo.

Durante o primeiro semestre de 2018, existiram subscricdes no valor de 2.341.704 mAOQA,
correspondentes a 39.387 unidades de participacBio, e resgates no valor de 1.956.360 mAQA,
correspondentes a 32.322 unidades de participacao.

O valor da unidade de participacdo para efeitos de subscricio e de resgate é o valor da unidade de
participacdo que vier a ser apurado no fecho do dia do pedido e divulgado no dia seguinte.

O movimento ocorrido no capital do Fundo, no primeiro semestre de 2018 e no exercicio de 2017 foi o
seguinte:

2018
_— S o Aplicacdo do  Resultado s

Descrigdo 31-12-2017 Subscrigcies Resgates besulbada do-periode 30-06-2018

Valor base 4.390.900 1.969.350 (1.616.100) - - 4,744,150
Diferencial p/ Valor base 115.828 372.354 (340.259) . - 147,923
Resultados transitados 103.329 - 2 555.608 - 658.937
Resultado liquido do exercicio 555.608 - - (555.608) 432.212 432.212
5.165.665 2.341.704 (1.956.359) = 432.212 5.983,222

Nimero de unidades de participacdo 87.818 94.883
Valor das unidades de participagio 58,82 63,06

Relatorio e Contas 2018 1° Semestre 3




3.

¥ Odell W

ODELL LIQUIDEZ

2017

Descricdo 31-12-2016 Subscrigdes Resgates A?g;if;od:o dieesxut::?:?;n 31-12-2017

Valor base 3.317.700 1.297.150 (223.950) * = 4.390.900
Diferencial p/ Valor base = 151.604 (35.776) - = 115.828
Resultados transitados - - = 103.329 & 103.329
Resultado liquido do exercicio 103.329 - - (103.329) 555.608 555.608
3.421.029 1.448.754 (259.726) - 555.608  5.165.665

Nimero de unidades de participacio 66.354 87.818
Valor das unidades de participacdo 51,56 58,82

Durante o primeiro semestre de 2018, o valor liquido global do Fundo, o valor de cada unidade de
participacéo e o nlimero de unidades de participagdo em circulacdo foram os seguintes:

Nimero de unidades de

Valor liquido global do participacio em

e Migsis Valor da unidade de

Fundo participagdo circulacso
2018 Janeiro 6.742.840 113,3700 59.476
2018 Fevereiro 6.041.009 100,6430 60.024
2018 Marco 6.276.592 103,4810 60.655
2018 Abril 6.343.866 103,4000 61.353
2018 Maio 6.048.993 62,2107 97.234
2018 Junho 5.983.221 63,0589 94.883
DISPONIBILIDADES

Em 30 de Junho de 2018 e 31 de Dezembro de 2017, esta rubrica regista o saldo da conta de depositos
a ordem, mantida junto do Banco Millennium Atlantico, S.A., no valor de 215.169 mAOA e 388.926
mAOA, respectivamente, remunerado a taxas de mercado.

APLICACOES DE LIQUIDEZ

Em 30 de Junho de 2018 e 31 de Dezembro de 2017, esta rubrica tem a seguinte composicio:

30-06-2018 31-12-2017

Aplicagbes em instituicdes financeiras bancérias
Depédsito a prazo 1.300.000 -
Juros corridos 8.236 -
1.308.236 =

Em 30 de Junho de 2018, encontram-se registados nesta rubrica dois depdsitos a prazo mantidos junto do
Banco Millennium Angola, nos montantes de 500.000 mAOA e 800.000mAOQA, com juros a taxa anual de
15% e 11%, respectivamente e que vencero em 7 de Agosto de 2018 e em 6 de Julho de 2018.

O movimento na rubrica “Aplicagbes em instituicdes financeiras bancarias - Depdsito a prazo” durante o
primeiro semestre de 2018 e o exercicio de 2017 é o seguinte:

Descricdo 31-12-2016 Aumentos _Redugdes 31-12-2017 Aumentas Reducbes  30-06-2018

Depésitos a prazo 650.000 3.725.000 (4.375.000) - 5.800.000 (4.500.000) 1.300.000
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4. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 30 de Junho de 2018 e 31 de Dezembro de 2017, carteira de tftulos e valores mobiliarios é
composta por titulos de divida pdblica, nomeadamente, por Bilhetes do Tesouro e por Obrigagdes do
Tesouro indexadas ao Délar dos Estados Unidos, com maturidade até dois anos. O inventario da
carteira de titulos € o seguinte:

30-06-2018 Data de Valor Custo de Prémio/ desconto  Juro  Valiade Valia  Valor de
emissao nominal _ _aquisicdo corrida corrido _ capital _cambial _ balango

Bilhetes do Tesouro

BT 180 dias 16,00% 27NOV2018 31-05-2018 437.000 406.157 5.141 - 7 - 411.297
BT 180 dias 20,25% 160UT2018 19-04-2018 500.000 456.535 17.386 5 - # 473.921
BT 182 dias 20,25% 090UT2018  10-04-2018  500.000  456.075 19.549 - - - 475.624
BT 182 dias 20,25% 090UT2018 12-04-2018 400.000 323.540 56.959 - - - 380.499
BT 364 dias 23,85% 09ABR2019 24-05-2017 900.000 727.490 38.093 - - = 765.583
BT 360 dias 23,90% 20AG02018  25-08-2017  250.000  202.370 40,882 - - - 243.252
BT 362 dias 23,90% 010UT2018 04-10-2017 500,000  404.265 71.140 - - - 475.405
BT 363 dias 23,90% 18SET2018 20-09-2017  500.000  404.025 74.823 - - - 478.848
BT 364 dias 23,90% 150UT2018 16-10-2017 250.000 201.895 33.964 - = = 235.859
BT 364 dias 23,90% 19NOV2018 20-11-2017 450.000 363.411 52.810 - - - 416.221
ObrigagBes do Tesouro

OT-MN-TXC 7,00% 08/NOV/2018 08-11-2016 250.061 250.061 - 3.79% (612) 47.503 300.748
4.937.061 4.195.824 410.748 _ 3.796 (612) _47.503 4.657.258

31-12-2017 Data de Valor Custo de Prémio/ desconto  Juro  Valia de  Valia Valor de

emissao nominal _aquisicio corrido corrido _ capital _cambial _ balango

Bilhetes do Tesouro

BT 180 dias 20,25% 5FEV2018 09-08-2017  200.000 182.614 13.909 - - - 196.523
BT 181 dias 20,25% 19FEV2018 22-08-2017  200.000 182.522 12.650 - - - 195,172
BT 182 dias 20,25% 04JUN2018 04-12-2017 200.000 182.800 2,222 o - = 185.022
BT 182 dias 20,25% 09ABR2018 09-10-2017 250.000 228.038 10.016 = = - 238.053
BT 182 dias 20,25% 12MAR2018  11-09-2017  400.000  364.860 21.432 - - - 386.292
BT 182 dias 20,25% 16ABR2018  16-10-2017  300.000 273.645 11.005 = - - 284.650
BT 360 dias 23,90% 20AG0O2018 25-08-2017  250.000 202.370 16.935 - - - 219.305
BT 362 dias 23,89% 21MAI2018 24-05-2017 600.000 485.154 70.113 - = - 555.267
BT 362 dias 23,90% 010UT2018 04-10-2017 500.000 404.265 23.273 - = - 427.538
BT 363 dias 23,90% 18SET2018  20-09-2017  500.000 404,265 26.728 - - - 430.993
BT 364 dias 23,90% 150UT2018 16-10-2017 250.000 201.895 10.044 - - - 211,939
BT 364 dias 23,90% 19NOV2018 20-11-2017 450.000 363.411 9.753 - - = 373.164
BT 87 dias 16,15% 01JAN2018 06-10-2017  300.000  289.482 10.397 - - - 299.879
BT 87 dias 16,15% 08JAN2018 13-10-2017 250.000 241.235 7.959 = - - 249.1594
BT 87 dias 16,15% 15JAN2018 20-10-2017 100.000 96.494 2.902 - = - 99.396
BT 91 dias 16,15% 15JAN2018 16-10-2017 250.000 240.840 7.650 = - = 248.490
Obrigagfes do Tesouro
OT-MN-TXC 7,00% 08/NOV/2018 08-11-2016 250.061 250.061 - 2.547 (215) 228 252.621
5.250,061 _4.593.951 256,988 _ 2.547 __ (215) 228 _4.853.498

Em 30 de Junho de 2018, a melhor estimativa do justo valor dos titulos corresponde ao seu valor nominal
ajustado pelos juros corridos aquela data.

5. NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES
Em 30 de Junho de 2018 e 31 de Dezembro 2017, o saldo desta rubrica é de 1.299 mAOA e 1.876 mAQA,
respetivamente. Em 30 de Junho de 2018 e 31 de Dezembro de 2017, este montante refere-se a

montantes cobrados pelo Banco depositério relativos & contribuico especial sobre operagOes bancérias
(CESOB) e a IAC. O Fundo encontra-se isento de IAC e CESOB.

6. TRAS OBRIGACOES
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Em 30 de Junho de 2018 e 31 de Dezembro de 2017, esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

30-06-2018 _ 31-12-2017

Qutras obrigagdes de natureza fiscal:

Imposto Industrial relativo a 2018 35.044 =
Imposto Industrial relativo a 2017 45.049 45.049
Imposto Industrial relativo a 2016 8.378 8.378
Impostos e contribuicbes sobre servicos de terceiros 1.837 -
90.308 53.427
Negociagdo e intermediagéo de valores
Resgates/reembolsos a pagar aos participantes 75.622 &
75.622 =
Diversos:
Comissdo de gestdo 12.709 10.977
Comissdo de depositario 18.624 12.404
Taxa de supervisdao 519 869
Qutros valores 958 958
32.810 25.208

O saldo da rubrica “Negociacdo e intermediacdo de valores - Resgates/reembolsos a pagar aos
participantes” em 30 de Junho de 2018 refere-se a reembolsos relativos a resgates a pagar aos
participantes. Este montante foi regularizado no dia 6 de Julho de 2018.

O saldo da rubrica "Diversos - Comiss&o de gestdo” em 30 de Junho de 2018 e 31 de Dezembro de 2017
refere-se ao valor a pagar associado & comissdo de gestdo correspondente aos meses de Abril e Junho
de 2018 e Novembro e Dezembro de 2017, respectivamente. Estes montantes foram liquidados durante
o primeiro trimestre do ano seguinte.

O saldo da rubrica "Diversos — Comiss&o de depositério” em 30 de Junho de 2018 refere-se aos valores
a pagar associados a comissdo de depdsito correspondente ao primeiro semestre de 2018, ao exercicio
de 2017 e ao periodo compreendido entre 6 de Junho de 2016 (data de inicio de actividade do Fundo) e
31 de Dezembro de 2016. Em 31 de Dezembro de 2017, o saldo desta rubrica corresponde ao valor a
pagar referente ao exercicio de 2017 e ao periodo compreendido entre 6 de Junho de 2016 (data de
inicio de actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de 2016.

O saldo da rubrica “"QOutras obrigacBes de natureza fiscal” em 30 de Junho de 2018 inclui o montante de
45.049 mAOA e 8.378 mAOA de imposto a liquidar relativo ac exercicio de 2017 e 2016, o qual foi
liguidado no dia 13 de Julho de 2018.

No primeiro semestre de 2018 e no exercicio de 2017, o custo com imposto reconhecido em resultados
pode ser resumido como segue:

30-06-2018 _ 31-12-2017
Imposto Industrial 35.044 45.049
Imposto do selo » -
Outros impostos - 2
35.044 45.051
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O Imposto Industrial correspondente ao primeiro semestre de 2018 e ao exercicio de 2017 tem a seguinte

COMPpOosicao:

30-06-2018 31-12-2017
Juros e outos rendimentos - Carteira de titulos (Nota 7) 407.599 624.759
Juros e outos rendimentos - Disponibilidades (Nota 7) 62.893 47.021
Ajuste positivo ao valor do mercado (Nota 4) 47.503 228
Comissdes (Nota 8) (45.896) (63.503)
Custos e perdas operacionais - Prestacdo de servigos (Nota 9) (4.231) (7.631)
Ajuste negativo ao valor do mercado (Nota 4) (612) (215)

Qutros impostos (Nota 6) (2)

467.256 600.657

Taxa de imposto 7,5% 7,5%

35.044 45.049

7. JUROS E QUTROS RENDIMENTOS
No primeiro semestre de 2018 e no exercicio de 2017, esta rubrica tem a seguinte composicdo:

30-06-2018 _ 30-06-2017

Disponibilidades

Juros - Depositos a prazo 62.893 25.907
62.893 25.907
Carteira de titulos
Bilhetes do tesouro 374.065 231.358
Obrigacbes do tesouro 33.534 8.739
407.599 240.097
8. COMISSOES

No primeiro semestre de 2018 e no exercicio de 2017, esta rubrica tem a seguinte composicdo:

30-06-2018 _ 30-06-2017

Comissdo de gestdo 38.870 22.284
Comissdo de depositdrio 6.219 3.565
Taxa de supervisao 807 685

45.896 26.534

9. CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

No primeiro semestre de 2018 e no exercicio de 2017, esta rubrica tem a seguinte composicdo:

30-06-2018 _ 30-06-2017

Despesas de servigos do sistema financeiro 4.231 12
Auditoria = 15
4.231 27

A rubrica “Despesas de servigos do sistema financeiro” inclui, essencialmente, comissdes liquidadas

pelo Fundo ao Banco depositdrio na data de compra de Bilhetes do Tesouro e que corresponde a 0,35%
do valor nominal do titulo.
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4. CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS
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