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1. CONTEXTO

i. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

No ano de 2018, o quadro econémico de Angola manteve-se fragil, especialmente no ultimo
trimestre do ano, quando se verificou uma descida nos pregos do petroleo que

consequentemente anulou os ganhos da produgéo face ao trimestre anterior.

Para a melhoria da performance da economia nacional, terd de existir alteragdes em alguns
desequilibrios macroeconémicos, como a limitagdo na produgdo nacional, que € consequéncia
do défice de infraestruturas de apoio a produgdo, os constrangimentos no acesso ao crédito € a

burocracia presente nos procedimentos comerciais.

Relativamente aos desequilibrios macroeconémicos, o governo tem actuado com o Programa
de Estabilizagdo Macroeconémica e tem vindo a obter resultados favordveis, como se evidencia

na taxa de inflago que passou de 23,7% em 2017 para 18,6% em 2018.

Com a aprovagdo da nova Lei do Investimento Privado, com abertura para a intervengéo a
iniciativa privada e com incentivos mais atractivos para os empresdrios investirem as suas
economias em Angola, o Governo prevé estimular o investimento privado e consequentemente

observar melhorias no ambiente de negdcios e no crescimento econémico.
Adicionalmente, com a nova Lei da Concorréncia, que também da espago para que empresas
estrangeiras possam competir de forma clara com as nacionais, o Governo prevé um aumento

na produg#o nacional e nas exportagdes, e uma redugéo nas importagdes de produtos.

Em relagdo a desvalorizagio cambial, a taxa de cAmbio de venda de d6lares americanos fixada

pelo Banco Nacional de Angola apresentou uma tendéncia ascendente durante o ano de 2018.
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Figura 1 - Evolugdo da Taxa de Cimbio BNA - Venda de Délar Americano
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Fonte: Banco Nacional de Angola (BNA)
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ii. MERCADO FINANCEIRO

O Ano de 2018 verificou um maior dinamismo por parte dos agentes de intermediagdo, que
permitiram alcangar um montante global de negociagdo de AOA 794.910 mil milhdes,
equivalentes a USD 2.575 mil milhdes, o que representa um aumento de 51,4% face ao ano

anterior. Neste enquadramento, o montante negociado apresentou a seguinte evolugéo mensal

Figura 2 — Volume de Negociagdes do 2017 vs 2018 (AOA)
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Fonte: Bolsa de Valores e Denivados de Angola (BODIVA)

O montante médio mensal de negociag@o foi de AOA 66,2 mil milhdes, sendo que os meses
que apresentaram maior montante de negociado foram os meses de Junho, Agosto e Setembro,
respectivamente. Neste contexto, a BODIVA encerrou o ano de 2018 com 18 (dezoito)
membros, dos quais, 16 (dezasseis) de negociagdo e liquidagdo e 2 (dois) de negociagdo. No
que se refere ao numero de negocios realizados, constatamos um aumento de 84% face ao ano

de 2017. Em 2018 em média foram realizados 323 negdcios por més, totalizando 3.878 contra

os 2.106 verificados em 2017.
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Figura 3 — Negdécios Realizados em 2018 (AOA)
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Fonte: BODIVA

Em relagdo ao montante negociado por tipologia de valor mobiliario, as negociagdes de
Obrigagdes Privadas representam apenas 0.36%, as Obrigagdes do Tesouro cerca de 93,78% e

os Bilhetes do Tesouro representam 5,86% do montante negociado.

Figura 4 - Negocios realizados por tipologia de valores mobilidrios

879

= Bithetes 00 Tesouwro » Obrgaches do Tesouro = Dbngagbes Provadas

Fonte: BODIVA

No que concerne as caracteristicas de titulos mais negociados, as Obriga¢des do Tesouro

indexadas ao dolar norte-americano representaram 83,26% do montante transaccionado.
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Aparentemente os investidores continuam a privilegiar a negociagdo de instrumentos que

assegurem o hedging contra a desvalorizagdo da moeda nacional.

Figura 5 - Montante negociado por tipologia de valor mobilidrio
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Fonte: BODIVA

As emissdes em mercado primrio atingiram os AOA 339,02 mil milhdes, ao passo que, no
mercado secundario negociou-se um total de AOA 196,08 mil milhes. O montante negociado
no MSDP representou 57,8% do total de emissdes em mercado primario. O montante negociado
no MSDP com o stock de divida publica titulada, cifrou em média nos AOA 8,1 mil milhdes,
e, 0 MSDP representou cerca de 0.80% do stock de divida publica titulada.

Figura 6 — Peso do montante negociado no MSDP no Stock de Divida Publica Interna
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2. CARACTERIZACAO DO FUNDO

i.  OBIJECTIVO DO FUNDO

O Fundo Odell Liquidez — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto (“Fundo” ou “Odell
Liquidez”), foi constituido em seis de Junho de 2016, com um Valor Liquido Global de
AOA 3.317.000.000,00. O Fundo ¢ gerido pela Odell Global Investors — Sociedade Gestora de

Organismos de Investimento Colectivo, S.A. (“Odell”).

O Odell Liquidez tem como objectivo de investimento alcangar uma valorizagéo do capital,
através da constituicio e gestdo profissional de uma carteira de valores composta por activos
mobilidrios, maioritariamente de mercado monetério, nos termos e segundo as regras previstas

em regulamento da Comissdo de Mercado de Capitais e no Regulamento de Gestdo do Fundo.

ii.  POLITICA DE INVESTIMENTO

O patriménio do Fundo serd composto, em permanéncia, por 85% do seu valor liquido global
investido em instrumentos de mercado monetério e depdsitos bancérios locais com prazo de
vencimento inferior a 12 meses, nomeadamente, bilhetes do tesouro, titulos do banco central,
depdsitos bancarios, certificados de depésito, papel comercial e outros activos representativos
de divida.

Os limites denominados “Limites por entidade” e “Limites por OIC e por Grupo” definidos no
respectivo regulamento de gestdo e no RJOIC, nomeadamente, no que se refere:

(i) a investimentos cujo valor contabilistico ¢ superior a 10% do valor liquido global
do Fundo em valores mobilirios e instrumentos de mercado monetdrio emitidos por
uma mesma entidade;

(ii) ao conjunto dos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetério que, por
emitente, representem mais de 5% do valor liquido global do Fundo, ndo pode

ultrapassar 40% deste valor.
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A Sociedade Gestora pretende, assim que o mercado o permita, readequar a politica de

investimentos do Fundo no sentido de cumprir com os limites acima referidos.

iii.  ACTIVIDADE DO FUNDO

Desde 2017 que a Odell concluiu com sucesso a abertura ao piblico do capital do Fundo. Este
marco importante permitiu que o Odell Liquidez se mantenha em 2018, como o tnico fundo
mobiliario aberto em comercializagdo em Angola, estando a sua comercializagdo a ser realizada

no Banco Millennium Atlantico.

Em termos de gestdo de activos, foi dada continuidade a estratégia de investimento de
diversificagio na tipologia de instrumentos de poupanga existentes no pais, tendo a

performance do fundo até a 31 de Dezembro de 2018 sido a que consta na tabela abaixo:

Tabela 1 — Desempenho de 2018

Rendibilidade Mensal {Anualizada)

Jan-16 Fab-18 Mar12 Agr-18 May-18 Jun-'E Jub'8 Aug-1% Sep-18 Oct-'2 Nov-18 DeciE

Fonte: Binfolio

O Fundo apresentou uma rentabilidade anualizada de 15,95% em 2018, fazendo assim com que

o Fundo apresentasse a melhor performance desde o inicio da sua actividade.
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Tabela 2 — Composi¢io da Carteira a 31 de Dezembro de 2018
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Fonte: Binfolio

O balango do Odell Liquidez a 31 de Dezembro de 2018 evidencia um total de AOA 6.290.644
mil em Activos e Fundos Proprios de AOA 6.170.508 mil, incluindo um resultado liquido de
AOA 1 468.325 mil, proveniente dos juros obtidos nas aplicagdes realizadas em produtos de
elevada liquidez, e mais valia pela desvalorizagdo do Kwanza face ao Délar Norte Americano
nas Obrigagdes indexadas. O Fundo terminou o ano com 90.468 unidades de participagdo

subscritas com um valor unitario de AOA 68.206,53.

Figura 7 — Evolugio do valor das Unidades de Participacio em 2018

Fonte: Binfolio
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iv. PERSPECTIVAS PARA 2019

Para o primeiro semestre de 2019 em termos de gestdio de activos, o fundo Odell Liquidez
pretende dar continuidade a estratégia de aplicagdes da liquidez gerada por novas subscrig¢des
e prosseguir com os investimentos em vigor, com um foco para os instrumentos disponiveis no
mercado que oferecam as melhores rentabilidades no curto prazo, salvaguardando a
manuten¢io de liquidez suficiente para honorar as eventuais necessidades de resgate dos

investidores.

2 de((Dgholae de 2019

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

(Ot Qﬁ\\\&&»\ \s@s w&@

T |
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3. ELEMENTOS CONTABILISTICOS
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ANEXO0 AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(Valores expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

INTRODUCAO

A constituicdo do Odell Liquidez - Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto ("Fundo”), foi autorizada pela
Comissdo do Mercado de Capitais de Angola ("CMC"), em 22 de Dezembro de 2015, tendo iniciado a sua
actividade em 6 de Junho de 2016, com a realizagdo da primeira subscricdo de unidades de participagdo.

O Fundo foi constituido por tempo indeterminado, e tem como principal objectivo de investimento alcancar
uma valorizacdo do capital, através da constituicdo e gestdo profissional de uma carteira de valores composta
por activos mobilidrios, maioritariamente de mercado monetdrio. Assim, o patriménio do Fundo sera
composto, em permanéncia, até 85% do seu valor liquido global investido em instrumentos de mercado
monetario e depositos bancérios locais com prazo de vencimento inferior a 12 meses, nomeadamente bilhetes
do tesouro, titulos do banco central, depdsitos bancérios, certificados de depdsito, papel comercial e outros
activos representativos de divida. O Fundo focar-se-a principalmente em formar uma carteira constituida por
activos denominados em Kwanzas, cuja rendibilidade e estabilidade dependem da evolugéo das taxas de juro
de curto prazo, bem como da evolugdo da qualidade de crédito dos emitentes em carteira.

O Fundo € administrado pela Odell Global Investors - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Colectivo, S.A. (“Sociedade Gestora”). As fungBes de banco depositdrio e entidade comercializadora sdo
exercidas pelo Banco Millennium Atlantico, S.A. ("Banco Millennium Atlantico”).

BASES DE APRE: A | POL] NTABILISTICAS

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no principio da continuidade das operacdes e com
base nos registos contabilisticos do Fundo, mantidos de acordo com o Plano de Contas dos Organismos de
Investimento Colectivo, estabelecido pela CMC, no &mbito das competéncias que lhe estdo atribuidas.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparac@o das demonstragdes financeiras, foram
as seguintes:

a) Especializacdo de exercicios
O Fundo regista os seus proveitos e custos de acordo com o principio da especializagdo de exercicios,

sendo reconhecidos a medida que sdo gerados, independentemente do momento do seu recebimento ou
pagamento.

b) Juros de aplicagBes
Os juros das aplicacBes sdo reconhecidos na demonstracdo dos resultados do periodo em que se vencem,

independentemente do momento em que sdo recebidos. Os juros sdo registados na rubrica “Juros e
Qutros Rendimentos — Disponibilidades” (Nota 7).

c) Rendimento de titulos de divida publica
A rubrica “Juros e Outros Rendimentos - Carteira de Titulos” corresponde a rendimentos de Bilhetes do
Tesouro e de Obrigacbes do Tesouro indexadas ao Délar dos Estados Unidos. Estes rendimentos sdo
registados na demonstracdo dos resultados do periodo em que se vencem, independentemente do
momento em que sao recebidos (Nota 7).

d) Carteira de titulos e valores mobiliarios

A carteira de titulos e valores mobilidrios do Fundo, a qual é composta por Bilhetes do Tesouro e
Obrigactes do Tesouro indexadas ao Ddlar dos Estados Unidos, encontra-se classificada na categoria de
activos financeiros ao justo valor através de resultados (Nota 4).

S&o considerados activos financeiros ao justo valor através de resultados os titulos adquiridos com o
objectivo de serem activa e frequentemente negociados.
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Os titulos registados ao justo valor através de resuitados sao: reconhecidos iniciaimente ao’ custd de.
&quisigio, incluindo . custos™ directaments atfibuiveis 3 aquisicio do activo. Posteriormente, s&o
valorizados ao justo valor, sendo o respectivo proveito ou custo’proveniente da valorizacde reconhecido

ém resliltados do exercicio.

Tratando-se o justo-valor da-quantia pela qual um activo pedefia ser trocado por outro, ou um passivo

liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas & efectuar a transacgdo, a melhor evidéncia do mesmo

'@ 3 existéncia de precos cotados. num mercado.activo. No entanto, casa néo exista um mercado-activo,

0 justo vator poderd ser determinado através de téenicas de valorizaédo, nomeadamente:

£ Pregos cotados (néo ajustados) dos activos ou passivos em mercados dctivos a que a entidade
tem acesso a data da mensuragdo, fornecendo um prego cotado nuMm Mmercado activo a indicacdo
mals fiavel do.justo valor;

ii.  Dados directa ou. indirectamente observéveis para o activo, 0s quais incluem: a) pregos.cotados
de actives ou passivos semelhantes em mercados activas; b) precos cotados de.activos idénticos
ou:semelhantes em mercados ndo activos; ¢) dados distintos. dos precos cotadas observaveis
em intervalos dé cotacdo habituals; e d) dados confirmados pelos mercados;

iii.  Dadds ndo observdveis de mercado para mensurar um activo financeiro. pélo_j_u_s__tc. valor na
auséncia de dados observaveis refevantes, permitindo assim reflectic os pressupostos que os
participantes.no mercado considerariam na definicio do pre¢o, nomeadamente scbre o risco.

O Fundo-encoritra-se a adoptar & terceira técnica de valorizagio, atendendo & que--nﬁo.existe.um mercada.

activo capaz de determinar-o justd valor-dos titulos e carteira.

As valias resultantes da alterag@o do justo valor desta catégoria de titulos s3o registadas directamente.

em resultados, nas rubricas:de “Ajuste positivo ac valor de mercado” ou “Ajuste negativo ac valor de
mercado”, conforme aplicavel.

Comissdo de gestio

De acordo com o régulamento de.gestdo do Fundo, pelo exercicic da sua actividade, a Sociedade Gestara:
cobrard uma comisséic nominal fixa anual de gestdia de 1,25% sobre o vaior liquido global do Fundo
(excluindo o valor invéstido em unidadés de participacdo-de fundos de investimento geridos pela entidade
gestora ou- por outras entidades em relagdo de dominio ou de grupo) antes de comissbes e taxa de
supervisdo; devendo. ser calculada mensalmente e paga mensal e postecipadamerite:

A comissie de gestdio & registada nas rubricas Qutras obiigaches - diversos” @ "Comissdes” (Notas 6 e
8; respectivamente).

Comissdo de depdsito

De acordo com © regulamento de gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a entidade
depositdria’ cobirard uma comissdo nominal fixa ariual de 0,20%, sobre o valor liquido global do Fundo
(apds deducdo da comissfo de gestdo) calculada diariamente e apurada com referéncia 2o Gltimo dia ki)
de cada trimestre. ' '

A comiissdo de depdsito. € registada na rubrica "Qutras cbrigaces - divers_osf"e “Corissbes” (Ncﬁas e
8, respectivamente}.,

_Unidades de participacio

O valor da unidade de participagdo & calculado diariamerite nos dias titeis e determina-se pela divisiodo
valof liquido gidbal do Fundo pelo niimero de unidades de participacdo em circulacio. O valor liquido
global do-Funde correspande 2o somatéifo ‘das rubricas de unidades de participagdo, diferenca para o
valor base, lucros e préjuizos acumulados e résultado fiquido do exercicio. '

“A rubrica "Diferenca para o vaior base” resulta da diferenca entre o valor de subscricio ou resgate

relativamente: ac valor base da uridade de participagdo na data de subscricio ou resgate,
respetivamente, '

'R'claté_rio e Contas 2018 2




a}

h)

1. CAPITAL DO FUNDO'
Em 6 de Junho-de 2018, ecorreu uma subscricio em espécie por parte do Banco Miliennium Atldntica,
sendo este o Unico detentor das unidades, de participago em 31 de Dezembro de 2016. Q valor da
unidade de- participagio para eféitos de constituigio do Fundo foldi 50 mAOA.
Em 2018, ocbireram subscngoes no valor de 2,341,703 mADA, correspondentes a 39.387 unidades de-
participacdc, & resgates no valor de 2.249.576 mAOA, correspondentes a 36.737 unidades de
pariicipagio..
'_E_m 2017, ocorreram subscrigBes no valor de: _1".44_8..?54 mAQA, correspondentes a, 25.943 unidades de:
participacdo, e résgates no valor de 259.726 mAOA, correspondentes a 4.479 unidades de participacdo.
O valor da unidade de participag8a para efeltos de subscricio e de resgate é o valor da.unidade de
participacdo que vier a ser-apurado no facho do dia do pedido e divulgado no dia seguinte.
© movimento ocorrido- no capital do Fu ndo, nos exercicios de 2018 e de 2017 foi 0 seguinte:
2018
. .. Resultadlo
Descricdo: ) Aplcacio do  liquido do _
31-12-3017 _Subscrigies Resgates  _ _resuitado exercivio. _ 31-13-2018-
Valor base’ _ 4390900 2341703 (2,249.576) N - 4.483.027
Diferencial para ¢ valor base 115828 - - - - 115.828
Lucros e prejuizos acumulados. 103.325 - - 555.608 - £58.937
Resultada liquide’ do exercitia 555.608 . - - (555.608) 912,717 §12.717
' . 5.165.665 2.341.703 _ (2:249.576) - 912717 6.170.509
Mimero de unidades de participag.én B7.B18. 39.387 (36.737) 94568
Valor das unidades de participagio 58,82 59,45 ‘61,23 68,21
2017
_ o Resultado
Bescrigao ) Aplicagdo do liguldo do
31-12-2016 _SubscricBes Resgates resultadg’ exerciclo .. 31-12-2017
valor base 3.317.700.  1.297.150 (223.950) - - 4.390.900
Diferencial para o valor base - 151,604 | (35.776) - - 115.828
Lucfos e prejuizos acumulados - - - 103.320 - 103,329
Réesultado liquide do exercicio. i03.320 - - {103.329) 555.608 585,608
'3.431.020 1.448.754 (259.726) - ‘555.608  _ 5.165.665
Mimero de unidades de participaciio 66.354 25943 {4.479) 87.818
Valor dag unidades de participacio 51,56 55,84 57,99 58,82.
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Taxa de supervisdo:

A taxa de. supervisgo cobrada pefa. Ccmlssao do Mercado de Capitais.constitui um encargo do Fundo,
serido. calculada por aplicacdo de uma taxa trimestral scbré o valor liquida global do Funde no final de
cada {rimestre, A taxa trimestral em vigor é de 0,0025%, & qual acresce uma componeiite trimestral fixa
de 250 mACA {Notas 6e 8)

De acordo ¢om o Artigo 3.9 do Regime Fiscal dos Organismos de Investimanto Colectivo, aprovado pelo
Decréto Legisiativo Presidencial n,® 1/14, de 13 de Qutibro, o Furdo tratd-se- de um sujeito passwo de
imposto. industrial, devende os lucros por si obtidos serem tributados. A taxa de imposto industrial é de
7,5% para Fundo's mobilidrios:

Adicionaimente, o Fundo encontra-se isento .de qualguer outro imposto scbre o rendimento,
nomeadamente o Imposto sobre a Aplicacio de Capitals (“IACY).
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Em 2018 e 2017, o valor liquido global do Fundo, o vaior-de cada unidade de:participacio & o nimerg de
unidades de participacao em circulagdo, no final de cada rriés, foram-os seguintes:

Valor fiquidc giobal do  Valor da unidade. dé Nimero de unidades de

Ano’ Meseas i P articipacdo em-
’ ’ Fundo participagdo P circfjle;;ié'd
2018 Janeiro 6.742.840 59,48 113,370
2018 Fevereiro 6.041.009 60,02 100.643
2018 Margo 6.276.592 60,65 103.481
2018  Abril 6.343.866 61,35 103.400
2018 Maio 6.048,993 62,21 97.234
2018 Junho 5,983.221 63,06 94,883
2018 Jutho 6.065.737 64,00 ‘94,777
2018  Agosto 6.124.531 65,01 '94.209.
2018 Setembro 6.163.173. 65,86 93,574
2018 Outubro 6.209.332 67,36 92,179
2018 Novembro. 6.188.174 68,00 '91.004
2018 Dezembro 6.170.509 68,21 60.4568
I - . Nudrnero de unidades de
Ano Meses Valor I:qudnoc.lgrobal do Valo_raciata_v gn|dide-de participacso. em
participacdo circulagiio__
2017 Janeiro 3.453.058 52,04 66.359.
2017 Feveréiro 3.480.999 52,46 66.359
2017 Margo 3.515.957 52,98 66.369
2017 Abril 3.556.105 53,58 56.983
2017 Maio 3.631.715 54,22, 67.114
2017 Jlunhé 3.844,973 54,86 :70.082
2017 Julho -4.,026.305 55,51 72.535
2017 Agosto 4.581.640 56,11 81,654
2017 Setembro 5,196,313 56,68 91,685
‘2017 . Outubro 5.262.122 57,34 91.766
2017 Novembro 5.275.519 58,06 $0.870
2017 Dezembro 5.165.665 58,82 B87.818

2, DISPONIBILIDADES
Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, ¢ saldo desta rubrica refere-se-a depbsitos & ordem domiciliados
junte do Banco Millennium Atlantico, S.A., nos montantes de 210.701 mAOA e 388.926 mMAQA,
respectivamente; remunerados & faxas de mercado.

3.  APLICACOES DE LIQUIDEZ

Em 31 de Dezembro de 2018, ¢ saldo desta rubrica tem a seguinte composigio:

AplicagBes em instituicdes financelras bancérias

Depdsito a prazo 3.320.000.
Jures corridos 93.489

3.413.489

Em 31 de Dezembro de 2018, encontram-se registados nésta rubrica quatre depdsitos a prazo mantidos

_junte do Banco Millennium Angola, ngs montantes de 220.000 mAOA, 1.000.000mAOA, 1.300.000mADA

€ 800.000mAQA, .05 quais vencem juros as taxas anuais de 17%,.17%, 16,5% e 12%, respectivamente

€ gue t8m vencimento em 2% de Agosto de 2019, 11 de Outubro de 2019, 22 de Janeiro de. 2319 & ém k
20 de Janeiro de 2019, respectivamernite.
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O movimento na rubrica “Aplicagdes em Instituigdes financeiras baricarias — Depdsito a prazo” duranité. o
-exerdicio de 2018 € 0 exercicic de 2017 foi o seguinte:

Descriclo 31-12-2016  Auméntos ReducBes  31-12-2017 Aumentos Redugies 31-12-2018
Depésitos 2 prazo 650,000 3.725.000 (4:375.000) - 12.8201000 (9.500.000)  '3.320.000

Em 31 de Dezembro'de 20180 investimento do Fundo erit depdsitos & ordem e a prazo junto do Banco
Miflennium Atldntico; S.A. ascendia & 3.624.19C. mADA {59% do valor do Fundo). De acordo com o
regulamento de gestds, o Fundo nido pode investir mais do qlie 20% do seu valor liquido global em
depésitos constituidos por uma mesma entidade: E Convicgdo do Conselho de Administragdo da
Sociedade Gestora que n&o resultardo quaisquer contingéncias para-o Fundo decorrentes do
incumprimento ‘deste limite.

4, TITULOS E VALORES MOBILIARIQS
Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a. rubrica ds titulos e valores mobllidrios & composta por titulos

de divida ptiblica, nomeadamente, por Bithetes do Tesouro e por Obrigacdes do Tescuro:indexadas ao
Délar dos Estadas Unidos; com maturidade até dois:anos; de acordo com o seguinte.detalhe:

31-12-2018 Data de Valor  Custo.de Prémio/ desconto Juro  Valle de  Valla  Valor de
S emfssio nominial _ _aqitisigho corrido corris _capftal _camblal _ balango
‘Bllhetes do Tesouro
BT 364 dlas 23,85% 09ABR2019 10-D4-2018  500.000  403.350 65:92% - - - 473,877
‘BT 364.dlas 23.85% Q9ABR201% 10~'04.~_2018_- 400.000 323.540 55.561 - 4 - 379.101
BT 3564 dlas 19,00%-'1?0UT20:19 23-11-2018  -450.000 384,732 8.064 - - - 392,756
‘BT 354.dlas 19,00%. 170UT2019. 26-10-2018 - 250.000  210.988 7.233 - - - 218.220
BY 105 dias 17,06% 10ABR20319 26-12-2018. 510,000  487.407 '_558'_ - - - #48B.06S
‘Qbrigagdes de Tesonro
OT-MN-TXC USD 7,00% 24/0UT/2020 27-12-2018  470.264 493,791 - 6130 (71.812) | 286 478,396
OT-MN-TXC USD 7,75% 16/F5V/2021.  16-11-301B  227.038  245.057 - 6535 (14.569) (2.337) 234:687
'2".80?.302.&2&549.'465 141.443 12,665 i36,380! {2;051} _2;665,142'
31-12-3017 Data de Valer Custo de.  Prémlo/ desconte  Jufo  Valla d&  ‘Valia  Valor de.
’ - - emissio nominal _aguislce ~ corrido corrldo  capltal camblal _balanco
Bilhetes do Tesouro
‘BT 180 dias 20,25% 5FEV2018 09-08-2017. 200,000 152.614 13.909 - - - 196.523
BY 181 dias 20,25% 19FEY2018 22-DB-2017  200.000  182.522 12.630 - - - 195472
BT 182 _di'as_ 20,25% 04IUN2018 04-12:3017  200.000 182,800 2,222 - - - 185.022.
BT 182 dfas. 20,25% 09ABR2018 ‘09-10-2017 250,000 278,038 10.016. - - - 238.033
BT 182dlas 20,25% 12MARZ018 11-09-2017  400.000 354.860 21.432 - - - 386,292
BT 182 dlas 2[?,25%-'16!\_511201_3 16-10-2017  3006.000 273.645 11.005 - - - 284.650
BT 360 dias 23;90% 20AGO2018. -25-08-2017 2500000 202370 16.935 - - - 219305
BT 362 dias 23,80% 21 MAI2018 24-05-2017 . 600.000  485.154 70,113 - - - 555,267
BT 362 dias 23,90% 010072018 04-.1_0-20;?- -500.000 404265 23273 - N - 437.538
BT 363 dias 23,90% 1BSET2018 20-09-2017 500,000  404:265 26,728 - - - 430.993
BT 364 dias 23,20% 150UT2018 16-10-2017  250.000 201.895 1]:_'.{]'44 - - - 211.839
BT 364 dlas: 23,90% 19N0V2018. 20-11-2017. - 450.000 363,411 8.753 - - - 373164
BT 87 dias 16,15% 01JAN2018 06-10-2017 200,000 2B9.483 LR3GT - - - 259.87¢%
BT 87 dias 16,15% 08JAN2018 13-10:2017 250,000 241235 7.95%. . - - 249194
BT 87 dias 16,15% 151ANZ018 20°10-217  100.000  96.494 2,502 - - - 99,396
BT 91 dias 16,15% 15JANZ018 16-10-2017 250.000 2‘10.840_ 7.650 - - < 24B.A450
Obrigdcdes do Tésouro
OT:MN-TXC 7,00% 08/NOV/2018 08-11-2016  250.061  250.061 - 2547 (215) 228 252.621
_5.250,061 “4.593.951 256.938: 2.547 .. {215Y 228 4.853.498

Em 31 de Dezembro de 2018 & 2017, a methor estimativa do justo valor dos titulos correspondé ao seu
valor-nominal ajustado pelos jurds corrides agueld data.
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Em 31 de.Dezembro de 2018 £2017, 0 saldo desta. rubrica refere-se aos montantes cobrados pelo Banca
depositario relativos & contri bulgao especial sobre operagdes’ bancarias (CESOB) e. 0 IAC. O Funddg
encontra-se isento de [AC @ CESOB, pelo que ¢ Conselho de Administraggo-da Sociedade Gestora aguarda
o reembolso destes montantes.
6. OUTRAS OBRIGACOES
Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica apresenta a seguinte composicio:
31-12-2018  31-12-2017
Outras -obrigacbes de natureza fiscal;
Triposto Tndustrial rélativoa 2018. 74,004 -
TImposto Industrial relativo a 2017 - 45.049
Imposto Industrlal relativo a 2016 - 8.378
Outros. {582) =
73.422 53.427
Diversos: o
Comissdo de gestdo 19.721 10,5977
Comissdo de depositario 24.896 12.404
Taxa de superviséo 1.331 869
Outros valores 765 558 .
46,713 25.208
120135 78.635
Em 31 de DeZembro de 2018 @ 2017, o saldo da rubrica *Diversos - Comissgg: de gestdo” refere-se ao
valora pagar assoctado a comissao de: gestdo correspondente ao Ultimo frimestre de 2018 e Novembro
& Dezembré de 2017, respectwamente 0Os mentantes foram liquidados durante ¢ primeiro sémestre de
2019 em 2018, respectivamente;
Emi 31 de DeZembre de 2018, o saldo da rubrica “Diversos - Comisséo de depositério” refera:se-aos'
valores a pagar associados 4 comissgo de deposito desde o inicio de actividade do Fundo, os guais foram
liguidados durante o. primeirg trimiestré do axercicio de 2019,
Relatério ¢ Contas 2018 &
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Em 31 de Dezembro de 2018, o investimento do Fundo em bithetes do-tesouro e obrigacBes do-tesouro
ascendia & 2.665.142 MAQA (43% do-valor do Fundo) (4.853. 498 mMAQA em 31 de. dezembro de 2017,
0 que represeftava 94% do-valor do Fundo). Pe acerdo com o Tegulamento de: gestao e 0 artigo 1010

do -Regime Juridico dos.Organismios de Investimenito Colective (*RIQIC”), o Fundeo nda pode investir mais
“to que 10% do seu valor liquido global em valores mabilidrios e-instrumentos de mercado monetario

emitidos par uma mesma-entidade. Adicionalménte; o conjunto dos valotes friobilidrios e instrurnentos
do. mercado monetério que; por emitente, representem mais de 5% do valor llquido glabal do Fundo, ndo
pode ulfrapassar 40% deste valor. A Sociedade Gestora pretende, assim que o mercado o permita,
readequar a politica de investimentos do Funde ne sentide de curnprir com os limites acima referidos,
Este assunto tem sido objecto detroca de corraspondéncia entre a Sociedade Gestors & a CMC; sendd

-que em- 14 de Juiho de 2017, 8 CMC notificou o Fundo que os limites maximos de exposigio legalmente:

previstos -deveriam estar CUmprldos no prazo de um ano contados apds &-data da re.cepgéo da referida
notificagSo. Nao obstante, na presente’ data, o Fundo ainda néo se encontra-a cumprir os limites acima
referidos, encontrando»se em incumprimeéato face aos prazos acordados com a CMC. E Convicgio-do
Conselho de Admlnlstragao da Sociedade Gestora que ndo resuitardo quaisquer contingéncias para o
Fundo decorrentes do incumprimento destes limites.
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Nos exercicios de 2018 e 2017, 0 custo com imposto reconhecido em resultados pode ser resumide como-

segue:
2018 2017

Resultado liquido do_exercicio 912,717 555.608
Impeste ndustrial 74.004. 45,049
986.721 600.657

Taxa de Imposto 7.5% 7,5%
74.004 45,049

-Outros : - 2
74,004 45.051

7. JURQS E QUTROS RENDIMENTOS.

Em 2018 2017, esta rubrica tem a sequinte composicio:

_31-¥2-2018: _31-12-2017

Disponibilidades

Juros - Depdsitos a“prazo 222.263 47.021
Carteira de titulos
Biihetes do tespuro 693.571 607.217
Obrlgagoes do tesouro 31,251 17.542 |
724.822 624,759
8. COMISSOES

Em 2018 e 2017, esta rubrica apresenta a-seguinte composiggo:

31-12:-2018  _ 331-12:20i7

Comissao de gestdo 78.075 53,497
Comisgdo de depositério 12,492 8.559
Taxa de supervisio 1.61% 1.446
92.186 63.503

9. CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

Em 20182 2017, esta rubrica tem a seguinte composicdo: .

31-12-2018. 31-12-2017

Despesas de servicos do-sistema financeiro 31.383 7.616
Auditoria 10,576 15
Advagados 788 -
Outros 571 -

43.319 7.631
Multas 3.028 -

46,345 7.631

A’rubrica “Despesas de servigos do sistema financeiro” refere-se, essencialmente, a. custos associados
a uma garantia prestada pelo Banco Millennium para salvaguardara IquEdez do.Fundo caso ocorram
resgates significatives, bem come a comissdes llquidadas pelo Fundo.ac Banco' depositarior na data .de
compra-dos Bilhetes do Tesouro e das Obrigac@es do Tesouro.

A rubrica “Auditoria” refere-se ags custos com honorérios por servigos. de auditoria prestados,
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A rubrica “Advogados” inclui.os custos com advogados-relacionados-com a actividade corrente do
Funde. Nos.termos da aliriea g) do . .1.do artigo 1359 do Decreto Legislativo Presidenicial ni® 7/13, de
11 de Outubro, constituem encargos do Fundo as despesas incorridas em razéo da defesa dos
Interesses do Fundo. Adlcronalmente, de acordo cony a-alinea j) do n® 3 do'artigo 19° do Regulaménto
de Gestao, constituem encargos do Fupdo as “despesas com advogados”. Ndo gbstante o transmitido
pela Comissdo do'Mercado de Ca;:nta:s de Angola & entendimento do Conselho de. Admmlstragao da
Sociedade Gestora que os custos Incorridos com advegados sdo imputdvels ao:Fundo..

O'saldo da rubrica "Multas” respeita aos valares cobrados pela Autdridade Tributéria pelo atraso
verifitado na liquidagiio do imposto relativo-ao exercicio de 2016.

EVENTOS SUBSEQUENTES

A Sociedade Gestora encontra-se em processo de liquidacio, sendo. expectavel que o referido processo.
esteja concluido até ao final de.2019. A gestao deste Fiindo serd zgualmente transferida para a
Atlantico Gest3o de Activos ~ SGOIC, S.A, até ao final de 2019,

, o =Qs¥&ugwek @
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4. CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

Relatério ¢ Contas 2018 9




