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1. CONTEXTO

1. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

O 1° semestre de 2019, foi marcado com o aumento das tarifas sobre certas importagdes chinesas, por
parte dos Estados Unidos da América (EUA), por sua vez, a China retrucou com a adopgéo de medidas
semelhantes. As cadeias globais de fornecimento de tecnologia foram as mais ameagadas por estas
sangbes dos Estados Unidos da América (EUA) fruto da guerra

tecnolégica com a China. O 1° semestre foi marcado também pela incerteza relacionada ao Brexit, e o

aumento das tensdes geopoliticas agitou os pregos da energia.

A economia angolana no 1° semestre voltou a contrair-se, em cerca de 0,4%, em termos homélogos, de
acordo com os ultimos dados divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica (INE). Esta variacio é
atribuida fundamentalmente as actividades de Comércio (-3,2%), Financeiras (-4,8%), Indistria
Transformadora (-6,5%), Telecomunicagdes (-6,8%), e Petrdleo (-6,9%). Com as reformas econémicas
em curso desde o inicio de 2019, ja serd possivel verificar se algumas melhorias na economia Angolana,
que permitird um decréscimo da economia cada vez menor. A tendéncia do nivel de pregos gerais, tem
sido decrescente ao longo do 1° semestre, fixando-se em cerca de 16,94%no final do semestre em termos

homologos.

Com o decréscimo registado no final do semestre, a taxa de inflagéo foi 2,58 p.p inferior a taxa observada
no final do periodo homélogo em 2018, e 1,66 p.p inferior a taxa observada no final do semestre anterior.
Deste modo, a taxa de inflagdo mantém-se acima da meta estabelecida pelo Executivo em 2019 (15%)

durante o 1° semestre.
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Figura 1 — Taxa de Inflacio Homologa — 2018 vs. 2019
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No primeiro semestre de 2019, a moeda nacional depreciou-se face ao Dolar americano em cerca de
9,98%. Sendo que a taxa de cdmbio de referéncia para a venda da moeda norte-americana nas operagdes
do mercado primario fixou-se em USD/AOA 341,03.

Por outro lado, no mercado internacional, verificou-se uma apreciagdo do Euro face 4 moeda americana
em cerca de 0,82%. Este comportamento foi influenciado pelo facto do Banco Central norte-americano
ter deixado de aumentar as taxas de juro de referéncia sob o pressuposto de uma desaceleragio da

economia americana.

Figura 2 — Taxa de Inflagio Homologa — 2018 vs. 2019
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Fonte: Bloomberg
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O 1° Semestre de 2019 foram efectuados cerca de 2.182 negdcios registados em bolsa sob gestdo da
BODIVA, verificou um maior dinamismo por parte dos agentes de intermediagdo, que permitiram
alcancar um montante global de negociagio de AOA 427.046 mil milhdes, equivalentes a USD 1.371
mil milhdes. O montante médio mensal de negociagdo foi de AOA 69,9 mil milhdes, sendo que os meses
que apresentaram maior montante de negociado foram os meses de Fevereiro, Abril e Junho,

respectivamente.
Figura 2 — Volume de Negocia¢des do 1° Semestre 2019 (AOA)

Montante Negociado por Més
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Fonte: Bolsa de Valores e Derivados de Angola (BODIVA)

Em relagdo ao montante negociado por tipologia de valor mobilirio, é possivel constatar no 1° semestre
de 2019, a predominancia das negociagdes de Obrigagdes do tesouro, que representam cerca de 94,71%
das negociagdes, e os Bilhetes do Tesouro representam 5,28% do montante negociado. Por outro lado,

as unidades de participa¢o apenas representam 0.002% to total de negécios efectuados.
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Figura 3 - Negécios realizados por tipologia de valores mobilidrios
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No que concerne as caracteristicas de titulos mais negociados, as Obrigagdes do Tesouro indexadas ao
ddlar norte-americano representaram 63,30% do montante transaccionado. Aparentemente 0s
investidores continuam a privilegiar a negociagdio de instrumentos que assegurem o hedging contra a

desvalorizagdo da moeda nacional.
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Figura 4 - Montante negociado por tipologia de valor mobiliirio
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Fonte: BODIVA

Nos ltimos 3 meses do 1° Semestre, as emissdes em mercado primario atingiram os AOA 362,25 mil
milhGes, ao passo que, no mercado secundario negociou-se um total de AOA 218,67 mil milhdes. O
montante negociado no MSDP representou cerca 77,39% do total de emissdes em mercado primdrio.
Quando efectuamos a comparagdo entre o montante negociado no MSDP com o stock de divida publica
titulada, que se cifrou em média nos AOA 8,6 bilides, podemos observar que, no periodo em aprego, em
média, o MSDP representou cerca de 0.86% do stock de divida publica titulada. Abaixo, a evolugio

mensal:
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Figura 5 — Peso do montante negociado no MSDP no Stock de Divida Piiblica Interna Titulada
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2. CARACTERIZACAO DO FUNDO

i.  OBIJECTIVO DO FUNDO

O Fundo Odell Liquidez — Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto (“Fundo” ou “Odell Liquidez™),
foi constituido em seis de Junho de 2016, com um Valor Liquido Global de AOA 3.317.000.000,00. O
Fundo € gerido pela Odell Global Investors — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Colectivo, S.A. (“Odell™).

O Odell Liquidez tem como objectivo de investimento alcangar uma valorizagio do capital, através da
constitui¢do e gestdo profissional de uma carteira de valores composta por activos mobilirios,
maioritariamente de mercado monetario, nos termos e segundo as regras previstas em regulamento da

Comissdo de Mercado de Capitais e no Regulamento de Gestdo do Fundo.

ii. POLITICA DE INVESTIMENTO

O patrimoénio do Fundo serd composto, em permanéncia, por 85% do seu valor liquido global investido
em instrumentos de mercado monetério e depdsitos bancarios locais com prazo de vencimento inferior
a 12 meses, nomeadamente, bilhetes do tesouro, titulos do banco central, depdsitos bancirios,
certificados de depésito, papel comercial e outros activos representativos de divida.

Os limites denominados “Limites por entidade” e “Limites por OIC e por Grupo” definidos no

respectivo regulamento de gestdo e no RJOIC, nomeadamente, no que se refere:
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(i) a investimentos cujo valor contabilistico ¢ superior a 10% do valor liquido global do Fundo
em valores mobilidrios e instrumentos de mercado monetario emitidos por uma mesma
entidade;

(ii) ao conjunto dos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetrio que, por
emitente, representem mais de 5% do valor liquido global do Fundo, ndo pode ultrapassar
40% deste valor.

A Sociedade Gestora pretende, assim que o mercado o permita, readequar a politica de investimentos

do Fundo no sentido de cumprir com os limites acima referidos.

111.  ACTIVIDADE DO FUNDO

Desde 2017 que a Odell concluiu com sucesso a abertura ao publico do capital do Fundo. Este marco
importante permitiu que o Odell Liquidez se mantenha em 2018, como o tinico fundo mobiliario aberto
em comercializagio em Angola, estando a sua comercializacdo a ser realizada no Banco Millennium
Atlantico.

Em termos de gestdo de activos, foi dada continuidade a estratégia de investimento de diversificagio na
tipologia de instrumentos de poupanga existentes no pais, tendo a performance do fundo até a 30 de

Junho de 2019 sido a que consta na tabela abaixo:

Tabela 1 — Desempenho do 1° Semestre 2019
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Fonte: Binfolio

O Fundo apresentou uma rentabilidade anualizada de 14,84% no fim do 1° semestre, fazendo assim com
que o Fundo apresentasse a melhor performance ligeiramente abaixo daquilo que foi a sua performance

no inico do ano.
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Tabeia 2 — Composicio da Carteira a 30 de Junho de 2019

Composigao da Carteira

= Depdidito a Prazo
Bithetes do Tesouro,
+Oorigacies Nacionais
wChrigatdes Indexadas
~Disponibiligades

Fonte: Dinfplio

O"ba]ant;_o_ do. Odell. Liquidez a 30 de Junho. de.2019 evidencia um totat de AOA 7.238.887 mil ém
Activos.e Fundos Proprios de AOA 7.111.567 mil, incluindo um resultado liquido de AOA 373.637 mil,
proveniente dos juros ebtidos nas aplicagdes realizadas em produtos de elevada liquidez, e mais valia
pela desvalorizagio do-Kwanza face ao Délar Norte. Amiericano nas Obrigagdes indexadas. © Fundo
terminou o 1> Semestre de 2019 com 98,425 unidades de participaco subscritas com um valor unitario
de AOA 72.253,66.

Figura 3 — Evelugdo do valor das Unidades de Participag¢ads a 30 de Junho de 2019
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1v. PERSPECTIVAS PARA 2019

Para o segundo semestre de 2019 em termos de gestdo de activos, a Odell sociedade gestora actual dos
fundos, ira fazer a migracdo da gestdo do fundo Odell Liquidez, para uma nova sociedade gestora,
Atlantico Gestdo de Activos. Esta decis@o foi toma como uma medida de estratégia e posicionamento
no mercado, a fim de se captar novos recursos para o Fundo. A nova sociedade gestora; Atlantico Gestao
de Activos AGA, pretende dar continuidade a estratégia de aplicagdes da liquidez gerada por novas
subscri¢des e prosseguir com os investimentos em vigor, com um foco para os instrumentos disponiveis
no mercado que oferegam as melhores rentabilidades no curto prazo, salvaguardando a manutengio de
liquidez suficiente para honorar as eventuais necessidades de resgate dos investidores. Bem como a
gestdo mais activa da liquidez disponivel a fim de proporcionar melhor rentabilidade ao fundo.

Para o segundo semestre de 2019, esta previsto também a adesdo da sociedade gestora AGA, ao regime

geral do imposto sobre o valor acrescentado IVA.

20 de Dezembro de 2019

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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3. ELEMENTOS CONTABILISTICOS
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ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2019

(Valores expressos em milhares de Kwanzas - mAQOA)

INTRODUCAO

A constituicdo do Odell Liquidez - Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto (“Fundo”), foi autorizada pela
Comissdo do Mercado de Capitais de Angola ("CMC"), em 22 de Dezembro de 2015, tendo iniciado a sua
actividade em 6 de Junho de 2016, com a realizagdo da primeira subscrigdo de unidades de participacdo.

O Fundo foi constituido por tempo indeterminado, e tem como principal objectivo de investimento alcancar
uma valorizagdo do capital, através da constituicdo e gestdo profissional de uma carteira de valores composta
por activos mobilidrios, maioritariamente de mercado monetério. Assim, o patriménio do Fundo serd
composto, em permanéncia, até 85% do seu valor liquido global investido em instrumentos de mercado
monetdrio e depdsitos bancérios locais com prazo de vencimento inferior a 12 meses, nomeadamente bilhetes
do tesouro, titulos do banco central, depésitos bancarios, certificados de depésito, papel comercial e outros
activos representativos de divida. O Fundo focar-se-a principalmente em formar uma carteira constituida por
activos denominados em Kwanzas, cuja rendibilidade e estabilidade dependem da evolugdo das taxas de juro
de curto prazo, bem como da evolucdo da qualidade de crédito dos emitentes em carteira.

O Fundo e administrado pela Atlantico Gest&@o de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Colectivo, S.A. ("Sociedade Gestora”), fungao que foi desempenhada pela Odell Global Investors - Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. até 26 de Setembro de 2019. As funcdes de banco
depositario e entidade comercializadora sdo exercidas pelo Banco Millennium Atléntico, S.A. (“Banco
Millennium Atlantico™).

BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no principio da continuidade das operacfes e com
base nos registos contabilisticos do Fundo, mantidos de acordo com o Plano de Contas dos Organismos de
Investimento Colectivo, estabelecido pela CMC, no ambito das competéncias que lhe estdo atribuidas.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacdo das demonstracdes financeiras, foram
as seguintes:

a) Especializacdo de exercicios

O Fundo regista os seus proveitos e custos de acordo com o principio da especializacdo de exercicios,
sendo reconhecidos & medida que sdo gerados, independentemente do momento do seu recebimento ou
pagamento.

b) r li

Os juros das aplicagbes sdo reconhecidos na demonstragéo dos resultados do periodo em gue se vencem,
independentemente do momento em que sdo recebidos. Os juros sdo registados na rubrica “Juros e
Outros Rendimentos — Disponibilidades” (Nota 7).

- I ¥ -

c) Rendimen i lica

A rubrica "Juros e Outros Rendimentos - Carteira de Titulos” corresponde a rendimentos de bilhetes do
tesouro e de obrigagbes do tesouro. Estes rendimentos sdo registados na demonstracdo dos resultados
do periodo em que se vencem, independentemente do momento em que sdo recebidos (Nota 7).

d) Carteira de titulos e valores mobiliari

A carteira de titulos e valores mobilidrios do Fundo, a qual é composta por bilhetes do tesouro e
obrigagdes do tesouro, encontra-se classificada na categoria de activos financeiros ao justo valor através
de resultados (Nota 4).

Sdo considerados activos financeiros ao justo valor através de resultados os titulos adquiridos com o
objectivo de serem activa e frequentemente negociados.
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Os titulos registados ac justo valor através de resultados séo reconfecidos iniciaimente ao custo de
aquisigdo, incluindo custos directarnente atribuiveis & aquisicio do activo. Posteriormente, sdo
valorizados ao ]usto valor, sendo o respectivo proveito ou custo proveniente da valorizagdo reconhecida
em resultados do perfodo.

Tratando-se ¢ justo valor da quantia pela qual um activo podéria ser trocado por outio, ou Um passivo.
quun:iado, entre partes conhecedoras e dispostas a efectuar a transacgﬁo a melhor-evidéncia do mesmo
&3 existéneia de pregos-cotados fium mercado activo. No entanto, case rifo exista um meréade activo,
0 justa valor podera ser determinado atraves_ge técnicas de valorizacdo, nomeadamente:

i Precos cotados (néo a;ustados) dos activos ou passivos em mercados activos 2-que a entidade
tem.acesso.a data da mensuragio, fornecendo um preco cotadd num miercado activo a indicagdo.
mais fidvel do justo valor;

if. Dados directa ou indiréctamente observavels para o activo, os quais incluem; a} pregos cotados
de activos oy passivos semelliantes em mercados activos; b) pregos cotados de activos idénticos
ou semelhantes em mercados ndc activos; ©) dados distintos dos. pregos cotados observéveis
em intervalos-de cotagdo habituais; e d) d_ado_s confirmados pelos mercados;

iii. Dados ndo observdveis de mercado para mensurar um activo fmancewo pelo justo valer na
auséncia de dados cbservaveis retevanies, permltmdo assim reflectir og pressupostos. que os
participantes no mercado considerariam na definigdo do prego, nomeadamente socbre o risco.

O Fundo encontra-se a adoptar a terceira técnica de valorizacso, atendendo 4-que ndo existe um miercado
activo capazZ de-determinar ¢ justo valor-dos titulos em carteira,

As valias.resultantes da alteracdo do justo vator desta categoria de titulos sdo registadas directamente
em resultados, nas. Tubricas de "“Ajuste positive do valor de mercado” ou “Ajuste negativo ao valor de
mercado”, conforme aplicavel.

Comissdes
Comisso de gestéo

De acordo com o regulamentc de gestdo do Fundo, pelo exercicic da sua actividade, a Sociedédde Gestora:
cobrard uma comissdo nominal fixa anual de gestdo de 1,25% sobre o valor Irqwdo global do Fundo
{excluindo o valorinvestido-em unidades de participacio de fundos de invastimenta. gendos pela_ entidade
gestora ou por outras entidades em relagdo de dominio ou de grupo) antes de .comissdes e taxa de
supervisdg, devendo ser paga mensal e postecipadamente,

A comissdo de gestao ¢ registada nas rubricas “Cutras obrigacdes ~ diversos” e *Comiisses” (Notas 6
9, respectivamente).

Comisséo de depdsito

De acordo com 0O regulamento ‘de gestfo do Fundo, pelo exercicio da sua actwldade, 8 entidade,
depositaria cobrard uma coriissdo nominal fixa anual de-0,20%, sobre o valor liguido global do Fundo
{apds deducdo da comissdo de gestdo) calculada diariamente e'apurada com referéncia ao ltimo-dia (til
de cada trimestre,

A comissdo de depésitc & registada na risbrica “Outras obngagoes diversos” e "ComissBes” (Notas 6 e
9, respectivamente}.

Unidades de participaciio

© valor da unidade de particnpagacu € calculade diatiamente nos dias Gteis.€ deterrnina-se pela divisdo do
vailor liquide global do Fundo pelo nimero de unidades de participagdo em circuiagao O walor |IQUIdO
global do Fundo corresponde ao somatdrio dis rubricas de unidades de partlt:ipagao, diferenca’ ‘para o
valdr base, lucres e prejuizos. acumuiados & resultado liquide do periodo.

A rubrica “Diferenca para o valor base” resulta da diferenca entre. o valor de subscricdo ou resgate
relativamente ao. valor base ‘da unidade de participacdo na data de subscricio ou resgate,
respectiva %nt%]g
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g) Taxa.de supervisgo

A taxa de supervis8c cobrada pela Comisso do Mercado de Capitais constitui um encargo do Fundo,
sendo calculada por aplicagdo de uma taxa semestral sobre o vaior liquido global do Fundoe no final de-
cada semestre. De acerdo com o Artigo 12,9 do Regime Juridico das Taxas ho Mercado de Valores
Mobifidrios, aprovado pelo Decretg Presidencial n,% 139/18 de 4 de Junho, & taxa sermestral eém vigor &
de 0,0050%, 3 qual acresce uma. componente semestral fixa de 540 mAQOA (Notas 6 e-9).

h) Impostos sobre o rendimento
De-acordo com: o Artigo 3.2 .do Regime Fiscal dos Organismos- de Investimento, Colectwo, aprovade pela
Decreto Legistativo Presidencial n.o 1/14, de 13 de Outubro, o Fundo trata-se de um sujeito passwo de
imposto industrial, devendo os lucros-por si obtidos serem tributados. A taxa de imposto industrial & de
7,5% para Fundos mobiliarios.

Adicionaimente, o Fundo encoritra-se isénto de qualquer outro imposto sobre o rendimento,
nomeadamente o IMipodsto sobre a Aplicacdo de-Capitais (*IAC").

‘1. CAPITAL DO FUNDO

Erm & de Junho de 2016, ccerred uma subscriclo em’ espécie por parte do Banco Millennium Atléntico,
sendoe este o UOnico deteritor das unidades.de participacdo em 31 de Dezembro de 2016. O valer da
uriidade-de parhcipagao para efeitos de constituigio do Fundo foi de 50 mADA.

Em 2017, ocorreram subscrigbes no valor de 1,448,754 mAQA, correspondentes a 25.943. dniidades dé
participacdo, e resgates no valor de 258.726 mADA, correspondentes a 4.479 unidades de participacio.

Em 2018, ocorreram subscricdes. no valor dé 2.341.703 mAQA, correspondentes a 39,387 unidades de

partlmpagao, e ‘resgates no valor de 2.249.576 mADA, correspondentes a 36.737 unidades de.
participacio.

Durénte og primeirog sejs meses de 2019, ocorferam subscrighes no valor de 769.858 mADA,
currespondentes a 10.850 unidades de particlpacio, e resgates no valor de 202,437 miADA,
correspondentes & 2.893 unidades de participagdo,

O valor da unidade de participacio para efeitos dé subscriciio e de resgate & o valor da unidade de.
participagdo que vier a ser apurado ne fecho do dia do pedido. e divulgado. no dig seguinte.

O moevimento ocorrido no capital.do Fundo, Ao primeiro semestre de 2019 e no exardicio dé 2018 foi o

seguinter
-30-08-2018
Aplicagio do  ooullado
Descrigia 31122078  Subscrgdes . Resgates pleagao 90 jquido do 30-06-2019
T restifado "
) i periodo
Valor base 4,483,027 769.858. (202.437) - - 5.050.448
Diferencial para o vator base- 115,828 . ) - _ - - 115.828
Lucros ¢ prejulzos acumulados 658.937 - - 12117 - 1.571.654
Resultade inquldn do periddor 912,717 - - {812.717) 373.637 ‘373.837
6.470.509 760,850 (202.437) B 373.637. 7111567
himero de unidades de pari_iclpar;é_o 90468 10;850 {2.883) 58.425
Valor das unidades de parlicipagan 68,21 T0as 89,07 72,25
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31-12-2018

) B : Resuftado

Descrigho 41122017 Subscrigbes  Resgates  Picaedcdo o i do 31-12.2018
: resuliads o

- : exercicio
\alor base. 4390800 2341703 (2.245.576) - z 4.483.027
Diferencial para o' valor base 115.828 - - - - 115.828
Lucros e prejuizos acumulados 103328 - = 555508 - -658:937

Resuttadd liquido do exercicio. | 555.608 - - {555.608) 912717 92717

5165665 2,341,703 (2.248.6576) - 812717 6.170.508
"Nimgro He unldades de parficipagéo 87.818 30487 (36.737) 50,488.
Malor das unidades de participago o882 59,45 61,23 58,29

No periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2019 e no exercicio dé 2018, o valor liquido global
do Fundg, o valor de cada unidade de participacéio e o ndmero-de unidades de participacéo-em circutagio,
nc final de cada més, foram os seguintes:

Valor liuido global do  Valor da unidade ge 1 Uer0 08 unidades de

Ang Meses Fundo pariicipatso. partfc:pagao am
cireulagao
2019 Janeiro B.223.510 69,02 80.167
2019  Fevereiro. 6.184.860 BY.4T Bo.O36
2018 Margo 5.484,399 70,24 92.318
2019 Abril 6.524.543 70,67 92.318
2019 Maio 6;702.230 71,44 93.821
2019 dunho 7.111.567 7225 98.425
Ano Mesés Valor liquidg gldbal do Valo’rgg Fnidade' de Nﬂmero‘_d.e. Uni“daqes de
Fundo participagéo participagéo em
2018 “Janeiro 6,742,840 59,48 113:370
2018  Fevereifo £.041.008 60,02 100.648
2018 Maigo 6.276.592 60,65 103.481
2018 Abri 6.343.866 6135 103400
2018  Maio, 6.048.993. 62,21 07.234
2018 Junho 5.983,221 63,06 94.883
2018 Jiho 6.065.737 64,00 94777
2018 Agosto 6.124.531 65,01 94208
2018  Setembro 6.1683.173 65,86 93.574
2018 Outubro 6.200.332 67.36 92.479
2018  Noveirbrg 6:188.174 68,00: 91.004
2018 Dezembro 6.170.509 68,21 00:468

2. DISPONIBILIDADES
Em 30.de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018; o saldo desta rubrica refére-se.a depdsitos & ordem

domiciliados junto do Banco Millennium Atldhtico, S.A., nos montantes de 241.965 mAQA e 210.701
mADOA, respectivamente, remunerados a taxas de mearcado. '
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3. APLICAGGES DE LIQUIDEZ
Em 30:de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018, o saldo desta rubrica tem a seguinte composico:

30-06-2019  31-12-2018

Aplicacdes. em instituicdeés financeiras bancérias
Depdste a prazo 4.439.424  3.320.000
Juros corridos 2130141 '§3.489
T 4662565 3.413.489

Em 30 de Junho de 2019, encontram-e registados nesta rubrica cinco depdsitos a prazo manttdos junto
do Banco Millennium Atléntico 5.A. de acordc com as seguintes condicbes:

Data de Data de Moeda Montante Taxa de jure
consiituigéo _ vencimento anual
29-08-2018 29.08-2018 ADA 220,000 17.0%
10-10-2018 10-10-2019 AOA 1.000.000 “17,0%

. 27-08-2019 25-09:2019° ADA 1.018.424 12,0%
20-04-2019 26-10-2019 AOA 1.300.000 14,5%
22-(4-2019 21-04-2020 ADA 800,000 15,5%

0 movimento na rubtica de “Aplicacbes am Instituighes financeiras bancarlas ~ Depdsito & prazo” durante
o exercicio de 2018 e o prirmeirc semestre de 2019 fol. o seguinte:

Descrigfo 31-12-2017  Aumentos  Diminuigies 31-12-2018 Aumenfos  DiminuigBes  30-06-201%
Depdsito a prazo - 12.820.000- (9.500.000) 3.320.000 6,929,424 .(_5_.‘_8'10_.{10_0)_ 4430424

Em 30 de Junho de 2019, o investimerito do fundo.em depdsitos & ordem e & prazo junto do Banco
Miflennium Atlantico, 5.A. ascendia & 4.894.530 mACA- (69% do valor -do Fundo): De acorde com o
reguiamento de; gestdo, o Fundo ndo pode investir mais do ‘que 20% do seu valof liquido giobal em
depbsitos constituidos por uma mesrma entidade. E convicc;ao do Consetho de, Admlnistragao da Socledade
Gestora que ndo resultar8o quaisquer conting&hcias para o Fundo’ decorreites do incumprimerito deste:
limite.

4. TITULOS E VALORES MOBILIARICS
Em 30 de’ Juniho de 2019 e 31 de Dezembra de 2018, a rubrica de titulos-e valores mobiliarios €

composta por titulos de'divida plblica, nameadamente, por bilhetes do:tésouro e por obrlgagoes do-
tesouro; com matur;dade até dois anos, de acordo com o seguinte detalhe:

20-08-2018 ‘Patade  Valornominal  Custode  Prémiof deseonle  Juro Valia de Valia WValor de

emissha  naaguisicds dquisigdn sorrido corrido  cepilal | cambial balango
Bihetés do Tesourg

BT 384 dias 19,00% 170UT2018 23.41.2018 456000, 3B4733 45.537 . . - 430768
BT 364 dias 19,00% 17QUT2018 26-10-2018 250,000 210,988 25,208 - - - 236,286
BT350 dias 16,0@%'04&'}4!20_20 06-05-2019 50%.444 434,822 7624 - - - 442 546

Obrigagtes do Tesouro
Clbr.Tas.Ang. 12,00% L3MAKZ020 03:05-2018" 450.000. 425,_408 .-3;53'1 ) 1.669 - _435.658'_'
OT M\I-TXC L2l 7. 00% 24!’0UT)2020' 271 2-2i_)18: 4_?__0,264_ 493.-?:91 - B.B_SB {24541y 50982 '52“1_5,890"
OTMN-TXC USD7.75% t6/FEV/2021  16-11-2018° ' 227,038 245057 - 7153 {16048} 22568 257.830
. 2348746 2184888 78459 © 222392 {39820) 7T3550 2320470
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81-12:2018 Datade’  Valornominal Custode  Prémitf desconfo.  Jure  Vallade-  Vélia Valor de

enfssfo  naaquisifdo  aguisigao cortido. corrido  capitaf  cambial halango

Blthetes do Tésouro

BT 264 dids 23,85% 09ABR2019- 10-04-2018 500000 403550 Bo.827 - - - A7aBIT

BT'364 dias 23.86% DOABR2019’ 10-04-2018 400000 323540 58,561 - - : 378101

BT 364 dias 19,00% 170UT2019 -23-11-2018 450,000 384,732 B.0B4 - - - 392795

BY 384 dids 19,00% 170UT2019. 26-10-2018 250000 210988 7,233 - - - #1822

BT 105 diag 17.06% 10 ABR2018 26-12-2018 510,000 487,407 658 - - - 488065
Ohtigagdes do Tesoure:

OF-MN-TAC USD 7,00% 24/0UT/2020  27-12.2018 470,264 493,751 - Bd% (21.813) 286 478.395

OT-MN-TXC USD7,76% 16/FEV/2021  16-11-2018 227038 245057 < 6535 (14569) (2336)  234.667

2807 302 2840485 41443 2685 (38.381) (20500 2865142

Em 30 de Junho de 2019, o investimento: do Fundo em bilhetes do tesourp e obrigaces do. tesourg:
ascendia a 2:329.479 mAQA (33% do valor do Fundo) (2.665.142 mACA em 31 de Dezembro.de 2018,
o.fue representava 43% do valor do Funde). De acordo com o regulamento de gestac e.g artigo 1019
do.Regime Juridico dos Organismos de Investimerito Colectiva (“"RIOIC™), 6 Fundo ndo pode investir mais
do que10% do sey valor liquido global em valores mobilidrios & instrumentos. dé mercado monetaric:
emitidos por- uma mesma entidade, A Sociedade Gestora pretende, assim que o mercado o permita,
readequar a poiitica de investimentos do Funds no sentido da cumprir aquele limite. Este assunto tem
sido objecto de troca de correspondencia entre a Sociedade Gestora' e a CMC, sendo que-em 14 de Julho
de 2017, a CMC notificou o Fundo que os Timites méximos de exposicio Iegalmente previstos: deveriam
estar cumpndos ho prazo de um ano contados apds a data da recep(;ao da referida notificagdo. Nao
obstante, na presente data, .o Fundo ainda nio se encontra a cumprlr o referido limite, encontrands-se
em incumprimeanto face aos prazos acordados com a CMC. E conhviccdo do Conselho de Administragdo da
Sociedade Gestora que ndo resultardo quaisquer contingéneias para © Fundo decorrentes do
mcumpnmen_t_o_ deste iimite.

5. NEGOCIACAQ E INTERMEDIACAO DE VALORES

Em-30 de Junho de 2019, ¢ saldo desta rubrica inclui o montante 13.578 mAQA correspondente ao
diferimento do custo de comissdo trimestral paga antecipadamente ac Bance Millennium Atldntico S.A.,
no &mbito de uma garantia prestada por aquéla entidsde para salvaguarda e |IQLIIdEZ do Fundo (Nota
10)..

Em 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018, o saldo-desta rubrrca inclui ainda os: montantes
tobrados em exercicios anteriores pelo Banco depositario relativos a contribuigiio espécial sobre
operagBes bancarias (CESOR) e o IAC. O Fundo. encontra-se isento de IAC'e CESOB, pela que o Consélho
de Administragio da Sociedade Gestora aguarda o reembolso diestes montantes.
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OUTRAS OBRIGAC ;ﬁ ES
Em 30 dé Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018, esta rubrica aprésenta a seguinte composicdo:

30-06-2019 31-12-2018

Cutras obrigagdes de naturéza fiscal:

Imposto ndustrial relative & 2018 30,295 -
Irposto industrialtelative a 2018 74:__{'}04' 74.004
Qulros 1.817 {582)

106.216 73.422

Negodiagéo e Ifhtern_'ediagéo de valores

Resgales/reembolsos a pagar aos participantes 508 -
' 505 -
Diversos: _

Corrissio de gestdo 6.987 19.721

Comissao de depgsitario 8.627 24.896

Taka de supervisag 918 1.337
Outros valores 4.067 765

20,588 46.713

127.320 120,135

Em 30.de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018, ¢ saldo da rubrica “Diversos - Corfiissdo de géstas”
refere-se as comissdes de gestdo a liquidar referentes a Junho de 2019 € ag ultimo trimestre de 2018,

respectwamente' Qs 'montantes foram liquidados’ durante o rés de Julho de 2019 e o primeiro semestre:

de 2019, respectivamente.

Em 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018, ¢ saldo ‘da rubrica “Diversos — Comissdo de

depositario” refere-se as coiriissbes de depbsite a Ilqwdar referentes ao primeiro semestre de 2019 e
desde.¢ inicto de actividade do.Fundo, respectivamente. Os miontantes foram liquidados durante o més.

de Jutho de 2019 e 0 primeiro-trimestre. de 2016, respectwamente_

Em 30 de Junho de 2019, o saldo da rubrica “Diversos.~ Outros valores” refere-se acs honorarios por
servigos de auditoria a 1|qun:!ar referentes 'a Dezémbro de 2018.. Este montante foi liquidado durante o
més. de Qutubro de 2019,

No periodo.de seis meses findo em 30 de Junho de 2019 e no exercicio de 2018, .0 custo com imposto
reconhecido ém resultados pode ser resumido cofma segue:

30-08-2018 31-12.2018

Resultado liquido 373637 912717
fposto industrial 30.295 74.004
403.832 O86.721

Taxa de imposto 7.5% 7.5%
-30.295 74.004
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7. JUROS E GUTROS: RENDIMENTOS

Nos perlodos de seis meses findos em 30 de Junho de 2019 e 2018, esta rubrica tem a segumte
composicie:

30-06-2019  30-06-2018

AJuros e outros rendln'entos
Disponibilidades
Depdsitos a prazo 265.686 62,893

Carteira de titulos

Bilhetes d6 tesouro. 132.119 374,065
Obrigagies dotesouro 33.082 33.534
Ajustes-positivos ac justo-valor de mercado 72,161 46.891
503.048 517.383

8. TDUTROS RENDIMENTOS OPERACIONAIS
Na sequéncia do transmitido pela Comissdo de Mercados de Capitais gue os gustos com advogados nio
devem ser imputados ao Fundo, a Sociedade Gestora-decidiu reembolsar os moritantes que:6-Furido finha
suportado. com advogados desde o inicio-da sua actividade, no montante de 3. 270 MAQCA.

9. COMISSOES

Nos perfod_os de seis meses findos-em 30 de.Junho de 2019 e 2018, esta rubrica apresenta a seguinte

COMpPosIicao:

30-06-2018 30-06-2018
Comisséo de gestio. 40.704 38.870
Comissao de depositario’ 8513 el
Taxa fe supervisac 841 807

48.058 45886

10. CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

Nos perlodos de seis meses findos em 30 de Junho de 2019 e 2018, esta rubrica apresenta a seguinte

compaosicdo:

30-06-2019 30-06-2018
Despesas de servigos do sistermafinanceiro 51.027 4,231
Auditoria. 3.301

54.328 4.231

A rubrica "Despesas de servigos do sistema firianceirg” incivi 0s custos incorridos €orm uma garantia
prestada, .a partir de 28 de Agosto de-2018, pelo Banco Millennium Atlantico 5.A. para salvaguardar a
liguidez do Fundo caso ocorram resgates significativos, correspondente a uma comnisséo trimestral de
1,5% sobre o montante garantido de1.400.000 mAOA. Adicionalmente, inclui as comissdes cobradas.-
pelo Banco depositdrio nia data de compra dos bilhetes do tesouro-e das: obngagoes do tesouro, no
montante de 1.953 mAOA.

A rubrica “Auditoria” refere-se aos custos com.honerérios por servicos de auditoria prestados.
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11. EVENTOS SUBSE: TES

Conforme referide na Introducdo, no dia 26 de Setembro de 2019 o Fundo paséou a ser administrade
pela Atlantico Gestdo de Activos: - Sociédade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S, AL,
funcdo que foi desempenhada, até aquela data, pela Odell Giobal Investors - Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coléctiva, S.A.
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