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Mensagem do CEO

Presidente do Conselho de Administracao

% ) Miguel Raposo Alves
' SG Hemera Capital Partners — SGOIC, S.A.

O ano de 2020 ficara para sempre nas nossas memorias e na histéria da Hemera

Capital Partners.

Foi, como é do conhecimento de todos, o momento que marcou o

eclodir da pandemia mundial COVID 9. A dltima grande pandemia a escala

mundial, ainda que num mundo diferente, havido sido a da gripe espanhola,
cerca de um século atras. A presente pandemia teve consequéncias vastas,
nas diversas dimensées da nossa civilizagdo. As primeiras foram as humanas e
sociais, com a perda de milhares de vidas por todo o mundo, e uma
disrupgao profunda da capacidade dos sistemas de saide em responderem
as necessidades de assisténcia directamente provocadas pela disseminagio
do virus, mas também em responder as relacionadas com outras
enfermidades. Adicionalmente, a perda de condigées de mobilidade, a
alteragdo dos pressupostos de relacionamento humano, as interrupgoes do
processo educativo das novas geragdes, entre outras das muitas ’
consequéncias da pandemia, provocaram (e ainda provocam) lesGes das quais

nos iremos todos aos poucos reabilitar, enquanto sociedades. Também a

actividade dos diversos agentes econémicos, o funcionamento dos mercados e

a sustentabilidade das diversas economias, foram profundamente colocados em

causa.

O ano de 2020 foi, pois, um ano que exigiu de todos noés, em primeiro lugar,
provas de enorme resisténcia. E, posteriormente, de muita resiliéncia. Foi um

periodo em que as nossas capacidades de inovagdo e em sermos flexiveis

foram profundamente testadas. Primeiro como seres humanos, depois como

cidaddos, como membros de familia, e, claro, como profissionais. Mas foi

também um periodo de superagao. Um momento em que nos recordamos em

como



podemos vencer a adversidade, em como podemos ser sempre melhores. Em como

a coragem de agir marca a diferenca e nos leva a avangar; mesmo (e sobretudo) em
momentos dificeis.

No caso particular da Hemera Capital Partners, o ano de 2020 inclui-se ainda no
periodo de langamento da nossa firma no mercado. Um periodo em que se
encontrava no caminho critico a consolidagdo de diversos aspectos no nosso
negécio. Nio obstante, e com o compromisso inexpugnavel da nossa equipa,
conseguimos alcangar os objectivos definidos e afirmar, na incerteza do processo
de construgao, as bases de solidez da nossa sociedade gestora. Hoje, podemos
assumir como cada vez mais firme e inabalavel o compromisso de confianga que
temos vindo a estabelecer com os nossos diversos stakeholders, esperando
continuar a contribuir, com solugées e acgbes concretas de inovagdo, para o
desenvolvimento de um sistema financeiro cada vez mais eficaz, solido e diversificado.

Referir também o enfoque que a nossa firma tem mantido, desde a primeira

hora, com a agenda de sustentabilidade e impacto. A infeliz ocorréncia da pandemia [ —
COVID 19 veio acelerar muitos processos que, latentes, ja se definiam nos I
dltimos anos. A afirmagdo de um novo paradigma de criagdo de valor para o mundo

empresarial, mais inclusivo e com a nogao de inclusio num ecossistema mais vasto e t

interligado, tornou-se ainda mais premente, sendo para a Hemera Capital Partners
um privilégio poder ser um agente influenciador na transi¢cao para este novo modelo.

A minha nota final é de profundo agradecimento. As nossas equipas em primeiro
lugar, que se mostraram inexauriveis na constru¢ao dos pilares da nossa instituicao,
num clima de tamanha adversidade. Aos nossos accionistas, pelo contributo na
visdo estratégica e fundacional da Hemera Capital Partners e pelo continuo voto de
confianga. Aos nossos clientes e parceiros, que nos ajudaram a concluir uma etapa
desafiante das nossas vidas com sentido de solidariedade. A Comissio de Mercado de
Capitais, agente incontornavel na edificagio de um mercado no qual somos mais um
contributo. E, por fim, num periodo em que o substancial se sobrepds ao acessorio, em
que a forca dos valores nos levou por esta viagem marcada por duvida e incerteza, um
agradecimento as nossas familias e todos aqueles que fizeram o melhor de noés imperar
no sentido do cumprimento.



.
Orgios Sociais

O modelo de governo da SGHCP estrutura-se
através de uma Assembleia Geral, Conselho

de Administracdo e Conselho Fiscal.

A gestaio da sociedade compete ao Conselho

de Administracao na qual os Accionistas delegaram
amplos poderes de gestio para a condugao

da actividade corrente.

A Assembleia Geral e Conselho Fiscal deliberam
sobre as matérias que lhes sao especialmente
atribuidas pela lei ou pelos Estatutos da

sociedade.

Em 31 de Dezembro 2020, os 6rgaos socias eram

os seguintes:




Assembleia Geral

|. Presidente da Mesa — Manuel Maria Cota Dias da Silveira Botelho;
Il. Secretaria da Mesa — Nair Santa Ana Ferreira Monteiro.

Conselho de Administracao

Ill. Presidente — Miguel Raposo Alves;
IV.Vogal — Mario Falhas Amaral;
V.Vogal — Odracir Sidney Magalhaes.

Conselho Fiscal
VI. Presidente — Joao Albino Cordeiro Augusto;
VII.Vogal —Walter Wagner Martins Hinda;
VIIl.Vogal — José Luis da Silva Madeira Pires;
IX. Suplente — Claudeth Elsa Gongalves Tjisindandjila;

X.Suplente — Paulo Henrique Amado Narciso.

* Revisor Oficial de Contas

XI. KPMG Angola - Audit, Tax,Advisory, S.A.

* Em processo de registo a data de produgio do relatorio
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VALORES

Os Valores da Hemera Capital Partners, estao

assentes, e sao orientados, por 3 pilares essenciais:

A PERSONALIDADE: Conhecimento,

Determinagao, Rigor e Resiliéncia;

O MUNDQO: Inclusao, Sustentabilidade,

Solidariedade e Equilibrio, €;

A MUDANCA: Inovagao,Vontade e Inquietude.

A Hemera Capital Partners, sendo uma empresa

jovem e focada desenvolvimento e na criagdo de
valor a longo prazo, considera a inquietude uma

parte essencial da condi¢ao humana.

COMPETENCIAS

A cultura Hemera assegura a integracao do seu
proposito e os valores, as Competéncias dos seus
colaboradores, que sao as linhas orientadoras que
determinam o posicionamento de um Colaborador
Hemera em todas as suas interagoes, com os Colegas,

Clientes e Parceiros.

As Competéncias Comportamentais Transversais de
um Colaborador Hemera sao: Eficiéncia e Melhoria
Continua, Trabalho em Equipa; Orientagdao para
Actuacio Sustentavel, Inovacio e Criatividade,

Orientagdo para os resultados.



A Hemera Capital Partners e a sua equipa

A EQUIPA HCP

I 9 Sexo O O . cQNQDMédia de idade
Colaboradores Masculino @ @ F:)r(n::nino 3 3 5 o

57 43y,

Experiéncia e
Qualificagdes
Globais

Financas, Bons niveis
Gestido e de Satisfacdo
Investimento e Impacto

O QUE OS COLABORARES DIZEM
SOBRE A EXPERIENCIA HCP

Acolhedor Resiliéncia

Inovag5o Inclusivo Dijvertida

1 Dinamismo
Trabalho em equipa AP"'endIZadO
Visionario Equilibric  Crescimento Diversidade

I m paCtO Rig?r Compromisso
Realizagdo pessoal I n q u I etu d e

Desafiante . .
Companheirismo
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Enquadramento
Macroeconomico
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O ano de 2020 foi marcado pelos efeitos adversos gerados pela pandemia
de COVID-19, que tem tido impactos significativos no mundo, com uma
parte relevante dos paises, incluindo Angola, a imporem medidas restritivas
a sua populagao (e.g. Estado de Emergéncia) como forma de prevenir
a propagagao do virus e faléncia dos seus sistemas nacionais de salde.
Estas medidas tém o efeito adverso de conduzir a redugao drastica
da actividade econémica, mantendo em funcionamento apenas os servigcos
essenciais de apoio as comunidades.

Entre os sectores mais afectados, destaca-se o das matérias-primas energéticas,
como o petréleo. A diminuigdo significativa do consumo de matérias-primas
energéticas, sobretudo nos sectores industriais e de transporte, em
todo mundo, contribuiram para a queda vertiginosa do preco do crude
(brent), que de USD 68,44/barril em Dezembro de 2019, atingiu o minimo
de USD 19,33/barril no més de Abril e encerrou o ano de 2020 com
a cotagao de USD 51,80/barril. Esta ligeira recuperagao do prego
no segundo semestre foi suportada pelo corte de produgao dos paises
membros da Organizagao dos Paises Exportadores de Petroleo (“OPEP”)
e os seus aliados e pela expectativa de retoma da actividade econémica
gerada pela descoberta da vacina.

DEZ-14 DEZ-15 DEZ-16 DEZ-17 DEZ-18 DEZ-20

Fonte: Bloomberg



ECONOMIA NACIONAL

A Economia de Angola tem registado crescimento a taxas negativas desde 2015. Em
2020, o PIB real de Angola contraiu 4%, segundo o Fundo Monetario Internacional
(“FMI”), e 3,3%, segundo dados do Governo, uma performance muito

semelhante a maior parte dos paises do mundo durante o actual periodo pandémico.

Em 2020, tanto o PIB petrolifero quanto o nao petrolifero contrairam, situando-se
em -6,3% e -2,0%, respectivamente, que compara aos -6,5% e 1,9% de expansao

apurados em 2019.

O PIB nominal foi estimado em AOA 34 075,4 mil milhSes, sendo que o PIB petrolifero
representa cerca de AOA 8 367,2 mil milhdes e o nao petrolifero, AOA 25 583,3 mil

milhoes.

A producao estimada de petroleo reduziu de | 383,0 mil barris/dia em 2019 para

| 283,5 mil barris/dia em 2020, ajustando-se as exigéncias de corte da OPEP.

TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB REAL (%)
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Fonte: FMI, Economic Outlook October 2020 database



FINANCAS PUBLICAS

A pandemia de COVID-19 afectou
o mercado das commodities e levou
a deterioragio da expectativa do
preco médio do petroleo em 2020 e a
consequente revisao do OGE 2020.

O prego médio do barril de petréleo
que serviu de pressuposto para o OGE
em 2020 alterou de USD 55 no OGE
2020 para USD 33 no OGE 2020
Revisto.

O OGE 2020 Revisto foi avaliado
em AOA 13 4554 mil milhdes,
significativamente abaixo do registo de
AOA 15 970,6 mil milhées antecipado
no OGE 2020 inicial.

Com a revisao do OGE, as receitas fiscais diminuiram de AOA 8 097, 1
mil milhées (19,2% do PIB) para AOA 5 280,4 mil milhGes (16,6% do
PIB) e as despesas reduziram em menor proporgiao, de AOA 8 096,2
mil milhdes (19,2% do PIB) para AOA 7 392,6 mil milhdes (23,2% do
PIB). A reducao dos indicadores em relagao ao PIB ¢é justificada pela
revisao em baixa do PIB nominal de AOA 42 126,5 mil milhdes para
AOA 31 894,7 mil milhoes (variagao de 24%).

O saldo orgamental para o ano de 2020 foi projectado em -4% do PIB
no OGE 2020 Revisto, o que contrasta com 1,2% do PIB no OGE 2020
e 0,7% do PIB apurado em 2019.

O agravamento do défice fiscal gerado pelos esforgos inerentes
ao combate a pandemia de COVID-19 e estimulos econdmicos
implementados afectou a necessidade de financiamento do Governo.

O stock da divida evoluiu de 113% do PIB em 2019 para 123% do PIB
em 2020. O degradar das condi¢oes econdmicas levaram a revisao
em baixa do rating da divida soberana de Angola por alguma das
principais agéncias internacionais, como a Fitch que baixou de B- para
CCC e a Moody’s que alterou de B3 para Caal (com Outlook estavel).
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STOCK DA DIVIDA
PUBLICA (% DO PIB)

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fonte: Governo (Ministério das Finangas)

Por outro lado, o Governo renegociou e obteve moratéria no cumprimento de
obrigagdes relacionadas ao servigo de divida até 2023 com a China e outros
paises do G-20, o que permitiu adiar o pagamento de até USD 6 mil milhces.

No que se refere a divida titulada, o Tesouro emitiu AOA | 263, 67 mil milhdes
de BTs e AOA 798,23 mil milhdes de OTs ao longo do ano de 2020,
superior aos AOA 446,28 mil milhdes de BTs e AOA 322,97 mil milhdes OTs
emitidas em 2019.

O BNA, no dmbito das medidas de alivio a economia e ao abrigo dos Instrutivos
n°06 e n°09 de 2020, injectou liquidez na economia (quantitative easing)
ao realizar 148 operagoes de compra de Obrigacdes do Tesouro a 87
empresas, tendo desembolsado um total de AOA 99,2 mil milhoes.

As taxas de juro dos BTs cresceram significativamente ao longo de 2020,
influenciada pelo aumento das necessidades de financiamento do Estado em
2020 em um contexto em que a politica monetaria se manteve restritiva.
As taxas de juro dos BTs 91, 182 e 364 dias evoluiram de 12,07%, 12,00% e
14,68% em 2019 para 19,04%, 19,99% e 20,81%, respectivamente. As taxas de
juro das OTs evoluiram de forma relativamente estavel, ao apresentarem
crescimento em torno de | a 2 pp. As taxas das OTs 2, 3 e 4 anos atingiram
24,10%, 24,33% e 24,75% em 2020, respectivamente.



INFLACAO

A taxa de inflagio evoluiu de 16,90% em
2019 para 25,10% em 2020.

A diminuicdo da oferta agregada de bens
e servigos, domésticos e importados, gerou
pressao adicional sobre o nivel geral de

precos na economia, sobretudo dos bens
transaccionaveis.

TAXA DE INFLACAO NACIONAL (%)
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Fonte: Instituto Nacional de Estatistica (INE)




MERCADO MONETARIO

O nivel de liquidez na economia,
mensurado pelo agregado monetario
M2, expandiu 22% em 2020, que compara
ao 30% apurado no ano transacto,
fortemente influenciada pela depreciagao

cambial do kwanza.

O agregado M2 em moeda nacional expandiu 18% em 2020, superior ao registo
de 14% apurado em 2019. A base monetaria em moeda nacional, indicador
de referéncia para as decisoes de politica monetaria do Banco Nacional de
Angola (“BNA”), evoluiu de 22% em Dezembro de 2019 a 5% em Dezembro
de 2020.

As taxas de juro do mercado interbancario, i.e. LUIBOR, apresentaram
tendéncia decrescente ao longo do ano, tendo as maturidades overnight, |
més, 3 meses, 6 meses, 9 meses e |12 meses atingido 9,75%, 11,92%, 12,50%,
13,66%, 14,78% e 15,50% no final do ano em analise, respectivamente,
significativamente abaixo dos 22,48%, 19,53%, 19,66%, 19,19%, 19,24% e
20,55% apurados no ano anterior.

De forma a dinamizar o mercado interbancario, o BNA implementou a taxa
custodia, avaliada em 0,1%, que penaliza os bancos que possuam liquidez nao

aplicada.

A politica monetdria manteve-se restritiva ao longo do ano, tendo a taxa BNA
se mantido em 15,5%. As operagoes de facilidade de absorgao de liquidez
foram reajustadas, a taxa de juro contraiu de 10% a 5,5% com a alteragio da

maturidade do instrumento de 7 dias para 63 dias.

“ /I
h

y
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TAXAS DE JURO (LUIBOR)
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Fonte: Banco Nacional de Angola (BNA)

SECTOR EXTERNO

A diminuicdo do valor das exportagdes em 2020, com a redugdo do preco e
limitagao da producao de petroleo, teve como principal impacto a contracgao das
receitas fiscais em moeda externa, o que, por sua vez, gerou pressio sobre as
contas publicas, taxa de cambio e reservas internacionais liquidas.

As exportagoes atingiram USD |5 132,7 milhces
nos 9 primeiros meses de 2020, inferior em 42%
comparativamente ao mesmo periodo do ano transacto,

altura em que atingiu USD 26 056,2 milhoes.

No que se refere as importagoes, contrairam 37% no
periodo em analise, ao reduzir de USD || 040,8 milhces
a USD 6 924,5 milhces. Consequentemente, a balanga
corrente evoluiu de USD 3 363,2 milhdes em 2019 e
USD 298,5 milhdes em 2020, valores referentes aos
primeiros 9 meses de cada ano.
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Em 2020, no mercado primario, o kwanza depreciou em 26,5% e 32,8% face ao dolar e
euro, respectivamente, tendo atingido USD/AOA 656,23 e EUR/AOA 805,12 no final de
2020, comparativamente a 2019.

TAXA DE CAMBIO (USD/AOA)

0 DEz-14 DEZ-15 DEZ-16 DEZ-17 DEZ-18 DEZ-19 DEZ-20

Fonte: Banco Nacional de Angola (BNA)
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4.
O Mercado
de Capitais e de OICs

Durante o ano de 2020 economia nacional continuou
a ressentir os resultados da queda continua do prego
do petroleo no mercado internacional, que foi influencia-
do pelo surgimento da pandemia da Covid-19, factor que
afectou ainda mais a fragil situagao da economia angolana.

Nao obstante o cendrio econdomico desafiante, o merca-
do de valores mobiliarios tem registado um crescimento
interessante, sendo que no ano em referéncia a CMC
registou |7 entidades, perfazendo um total de 92 entidades,
representado um aumento de 8,24% face ao periodo
homologo.

Relativamente a participagio na BODIVA por tipologia
de comitentes, verificou-se que 52,75% das compras foram
feitas pelos bancos, ao passo que os outros 47,25%, ficaram
distribuidos por outros segmentos. Alguns investidores
institucionais, como fundo de pensoes e seguradoras
continuam ainda a ter uma participa¢ao muito reduzida.

Ao longo do ano de 2020, foram abertas 3 610 contas na
CEVAMA o que representa um aumento de 12,45% face ao
periodo homologo, perfazendo um total de 15 704 contas
activas existentes na CEVAMA.

Fonte: Comissao do Mercado de Capitais — Relatério Anual
Mercado de Valores Mobiliarios 2020




MERCADO DE CAPITAIS

Em 2020, o volume de negociagao na
BODIVA foi AOA | 187,23 mil milhdes,
registando um aumento de 35,81%,
face ao igual periodo de 2019 (AOCA
874,16 mil milhoes). Esta variagao foi
influenciada pelo aumento no nivel de
negociacao de obriga¢coes de tesouro
indexadas (“OT-TX”) e obrigacoes de
tesouro nio reajustaveis (“OT-NR”)
em 17,14% e 135,33% respectivamente,
face ao periodo homoélogo.

VOLUME DE NEGOCIAGCOES NA BODIVA
2019 — 2020 (AOA MIL MILHOES)

2020

2019 874,16

As OT-TX constituem o valor mobilidrio com maior peso nas
negociagoes, com um montante de AOA 762,46 mil milhoes (64,22%),
seguido das OT-NR com o valor de AOA 421,33 mil milhces (35,49%).

Fonte: Bolsa de Divida e Valores de Angola (BODIVA)




VOLUME DE NEGOCIACOES NA BODIVA
2019 — 2020 (AOA MIL MILHOES)

7624
650,91
421,33
179
0,34
B8 454 I , L 000019 0217 %% o135
BT OT-TX OT-NR oP OT-BT up
m2019 m2020

Fonte: Bolsa de Divida e Valores de Angola (BODIVA)

Apesar das OT-TX constituirem o valor mobiliario com maior peso nas
negociagoes (64,22%), verificou-se um aumento significativo no nivel
de transacgoes de OT-NR em cerca de 135,33% comparativamente ao
periodo homodlogo.

QUOTA DO _ff BNA
MERCADO POR
INTERMEDIARIOS
NA BODIVA Outros
EM 2020 BFA 6%
33%
BMA
9%
SBA
BAI 12%
24%

Fonte: Bolsa de Divida e Valores de Angola (BODIVA)

Em relagcao aos agentes de intermediagao, na perspectiva da compra e
da venda, o BFA teve a maior quota de intermediagao, 33% para quota
de compra e 31% para quota de venda.




O Mercado de Capitais e de OICs

Em relacdo aos agentes de intermediagdo, na perspectiva da compra e da
venda, o BFA teve a maior quota de intermedia¢do, 33% para quota de
compra e 31% para quota de venda.

No que toca a participagio dos - /\/

investidores na BODIVA, durante a
2020, 52,75% das compras de /
titulos foram feitas por investidores ﬁ
institucionais e 47,25% foram feitas

por investidores nao institucionais.

NEGOCIACOES POR TIPOLOGIA
DE INVESTIDORES EM 2020

69% 71%
66% 67% 66% 66%

59%

64%

57%
53% 53%

51% 40,
47%  47% 5%

0% 43%

34% 33% 34% 34% 36%

29%

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT Nov DEZ

- Institucionais u NAO Institucionais

Fonte: Bolsa de Divida e Valores de Angola (BODIVA)



O Mercado de Capitais e de OICs

ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO

Actualmente, o mercado de Organismos de Investimento Colectivo (“OIC”)
é constituito por 2| OIC, entre os quais, |4 Fundos de Investimento Mobiliario,
4 Sociedades de Investimento Imobiliarias e 3 Fundos de Investimento Imobilidrios.

DIMENSAO DO MERCADO DE OIC POR N°
VEICULOS REGISTADOS

Fundos de
, Investimento -
INDUSTRIA DE OIC Mobilirio
> Sociedades de I
67% 33% Investimento
OIC MOBILIARIO  OIC MOBILIARIO Imobilirio

o, o, Fundos de
19% 14% Investimento I
N Fll Mobiliario

Fonte: Relatério Anual Do Mercado De Valores Mobilidrios 2020, CMC

DISTRIBUICAO DOVLG PORTIPO DE OIC

28% 317

,,,,, o, R Fundos de Investimento
Sociedades de Imobiliario
Investimento 72% dO

mobiliario VLG esté

concentrado Fonte: Relatério Trimestral

em FI 41% Do Mercado De Valores
SR ° Mobiliarios Il trimestre —
Fundos de Investimento 2020’ CMC

Imobiliario

O valor liquido global (“VLG”) dos OIC esta maioritariamente concentrado em Fundos
de investimento (“FI”’), nomeadamente cerca de 72%, sendo que 57% do VLG dos Fl
corresponde ao segmento imobiliario.



O Mercado de Capitais e de OICs

No fim do Ill trimeste de 2020, notou-se uma variagao positiva do VLG do mercado
na ordem de 106%, face ao periodo homologo de 2019, registando-se um VLG de
AOA 289,02 mil milhGes.

EVOLUCAO DOVLG DA INDUSTRIA
DE OIC (AOA MIL MILHOES)

OUT § NOVJ DEZ

Fonte: Relatorio Trimestral Do Mercado De Valores Mobiliarios Il trimestre — 2020, CMC

QUOTA DE MERCADO DAS SGOIC POR ACTIVO SOB GESTAO

25%
777777777 o,
Finmanagement - 51%
scoic-s.A. N -
SG Hemera
93% dO Capital Partner, S.A.
mercado é
liderado por
3 entidades o
Fonte: Relatério Anual Do Mercado
39 De Valores Mobiliarios 2020, CMC
(o]
Baigest, SA.

BFA Gestdo de Activos

BNI Asset Management, S.A.

No que diz respeito a quota de mercado das Sociedades Gestoras de OIC (“SGOIC”)
por activo sob gestdo, esta ¢ liderada pela SG Hemera Capital Partners (51%), seguida
da Finmanagement (25%) e BFA Gestao de Activos (17%).



QUOTA DE MERCADO DAS SGOIC POR NUMERO
DE OIC

BNI Asset o,
Management, S.A. I OA

10%
Eagle;t;ne o
Capital, S.A. 24%
67% do SG Hemera

, Capital Partner, S.A.
_____ mercado é

liderado por

3 entidades Fonte: Relatério Anual
Do Mercado De Valores

Mobiliarios 2020, CMCCMC

Baigest

Relativamente a quota de mercado por nimero
de OIC sobre gestio, observa-se que 67% do

mercado é denominado por 3 sociedades, sendo

estas, SG Hemera Capital Partners (24%), seguida
do BFA Gestao de Activos (29%), Baigest (14%).




5.
O Mercado
Imobiliario



Ao cenario desafiante que o mercado imobilidrio enfrentou nos ultimos anos,
no qual o nimero de transacgoes realizadas nos segmentos de habitagao
e escritorios diminuiu quando comparado com anos anteriores, juntou-se no

ano de 2020 os varios desafios impostos pela pandemia de COVID-19.

Em Marco de 2020, a Organizagado Mundial de Salde, declarou oficialmente
como pandemia a disseminagdao da doenga resultante do coronavirus, e nesse
seguimento, e apos o primeiro caso conhecido do virus em Angola ter sido
registado no dia 21 de Margo, foi declarada no dia 27 do mesmo més. O estado
de emergéncia no pais, estabelecendo restri¢oes de circulagao a nivel nacional,
recomendagdo de confinamento domiciliar e o encerramento do espago aéreo e

fronteiras com exterior.

Como consequéncia, a economia angolana
desacelerou  significativamente,  varias
empresas e espagos comerciais fecharam
temporariamente, o numero de expatriados
no pais diminuiu, assim como o investimento
estrangeiro, gerando  uma  situagao
de incerteza que levou a um abrandamento
do mercado imobilidrio, nomeadamente
na dindmica dos mercados de arrendamento

e de venda.

Fonte: Prime Yield — Report Flash Mercado
Imobiliario Angola 2019-2020 / Euronews com

Lusa - 08/09/2020
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ESCRITORIO

O mercado de escritorios demonstrou pouca dinamica
em 2020, fruto de uma economia em ciclo recessivo
e da crescente desvalorizagio cambial, exibindo uma taxa
de desocupagdo elevada e niveis baixos de absor¢ao, um quadro
que se agravou com o Covid-19. Relativamente a oferta,
o desenvolvimento de novos projetos € diminuto, registando-se
uma tendéncia para a dinamizagio de espacos flexiveis
e, de menor dimensaio e com oferta de servicos, que
reduzam o investimento de instalagio de empresas.

HABITACAO

O segmento residencial no pais, alicercado no mercado de
expatriados, e com a adicao das medidas restritivas implementadas
para contengao da pandemia do COVID- 19, continua a ressentir-
se.A procura registada por compradores domésticos é também
limitada, sendo que continuam a fazer-se sentir as dificuldades
no acesso ao financiamento bancario, nomeadamente com
opgoes de oferta de juros elevados. Trata-se actualmente de um
mercado com pouca liquidez, tendo a opgao de arrendamento
sido privilegiada quando comparado com o mercado de compra
de imoveis.

COMERCIO

O ano de 2020 foi marcado por uma fraca actividade econémica
que afectou varios sectores, € o mercado imobilidrio
de retalho nao foi excepgao. O clima econémico de incerteza,
as limitagdes de circulagio impostas pelo COVID-19
e a diminuicdo do poder de compra, afectaram o consumo,
impactando directamente a dinamica de colocagao de
espagos comerciais. No que diz respeito a procura, verifica-se
uma baixa absorgao de espagos deste tipo e em termos de oferta,
existem alguns espagos novos,nomeadamente nos novos centros
comerciais Fortaleza e Talatona Shopping e alguns espagos
em pipeline com a abertura de mais pisos no Luanda Shopping,
em Alvalade.

Fonte: Prime Yield — Report Flash Mercado Imobilidrio Angola 2019-2020



6.

Actividade da
SGHCP em 2020

O ano de 2020 ficou marcado pelos efeitos dramaticos da Covid-19,

a primeira pandemia do século XXI.

Antecipou-se que a generalidade das economias viesse a
experimentar uma situagao de recessao, e instalou-se um periodo
de incerteza durante o qual foi quase impossivel prever o real
impacto da pandemia e medidas resultantes, bem como qual o tipo

e ritmo de recuperagao que se iria seguir.

Apesar disso, a SGHCP rapidamente se adaptadou aos novos
formatos de colaboragao, sendo que num curto espago de tempo
foi implementado um Plano de Contingéncia COVID-19, que
incluiu um conjunto de medidas que visaram assegurar a
continuidade das nossas operagoes, protegendo os colaboradores
e criando todas as condigdes necessarias para que pudessem

trabalhar de casa em perfeita seguranca e eficiéncia.




Neste contexto, continuamos a melhorar o ambiente interno de trabalho focando-nos
na melhoria dos processos, procedimentos e sistemas internos tornando-os cada vez

mais robustos e adaptados ao novo contexto.

Adicionalmente, e apesar dos graus de incerteza em relagao ao desenvolvimento
socioeconoémico nacional, continuamos focados na geragdo de valor para os nossos
clientes, o que se reflectiu no aumento dos activos sob gestao, tendo-nos tornado na
Sociedade Gestora de referéncia em termos de activos sob gestao. Especificamente ao
nivel dos fundos mobilidrios, manteve-se um grande foco na manutengao das carteiras
assegurando a sua rentabilidade em linha com uma gestao de risco adaptada ao contexto

econoémico que atravessamos.

Ao nivel dos fundos imobiliarios, os esforgos foram focados nao sé na rentabilizagao das
carteiras, com a criagdo de novas parcerias e desenvolvimento de novas ferramentas de
comercializagao, mas também no aumento de activos sob gestao nesta classe de activos.
As adaptacoes e evolugbes que 2020 exigiu, permite-nos afirmar com confianga que
o know-how e experiéncia da SGHCP na gestao de ativos financeiros e imobiliarios
dos seus clientes continuou a ser exercido de forma normal e com o maior nivel de

profissionalismo, conforme detalhado a seguir.
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A SG Hemera Capital Partners, S.A. tem sob sua gestao 3 OICs
imobiliarios e 2 OICs mobiliarios, totalizando mais de AOA 241
mil milhdes em activos sob gestio.

FUNDO ATLANTICO LIQUIDEZ

O Fundo Atlantico Liquidez — Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto (“Atlantico
Liquidez”), foi constituido em seis de junho de 2016, com um Valor Liquido Global de
AOA 3.317.000 mil. O Fundo ¢é gerido pela SG Hemera Capital Partners — Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. (“HCP”).

O Atlantico Liquidez tem como objectivo de investimento alcangar uma valorizagiao
do capital, através da constituicao e gestao profissional de uma carteira de valores
composta por activos mobilidrios, maioritariamente de mercado monetario, nos
termos e segundo as regras previstas em regulamento da Comissao do Mercado
de Capitais (“CMC”) e no Regulamento de Gestao do Fundo.

CARACTERIZACAO DO FUNDO

POLITICA DE INVESTIMENTO
O patriménio do Fundo serd
composto, em permanéncia, por 85%
do seu valor liquido global investido
em instrumentos de mercado
monetario e depdsitos bancarios
locais com prazo de vencimento
inferior a 12 meses, nomeadamente,
BTs, titulos do banco central,
depositos bancarios, certificados de
deposito, papel comercial e outros
activos representativos de divida.



OICs sob Gestio

DESCRICAO DA CARTEIRA

COMPOSICAO DA CARTEIRA DO FUNDO EM 31
DE DEZEMBRO DE 2020

QUOTA DE MERCADO DAS SGOIC POR ACTIVO SOB GESTAO

| NTA | Depositos a Prazo

Il 35° | Obrigacdes do
tesouro nacionais

- 64°% | Disponibilidades

Fonte: Relatério Trimestral Do Mercado De Valores Mobiliarios Il trimestre — 2020,

O balango do Atlantico Liquidez a 31 de Dezembro de 2020 evidencia um total de AOA
10 127,1 milhGes em Activos e resultados provenientes dos juros obtidos nas aplicagoes
realizadas em produtos de elevada liquidez, e mais-valia pela desvalorizagao do Kwanza face
ao Dolar Norte Americano no depésito a prazo indexado. O Fundo terminou o ano de 2020
com 103.118 unidades de participagao subscritas com um valor unitario de AOA 96,84 mil.
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Fonte: Andlise Hemera Capital PartnersCMC

Desde a sua constituicao no segundo semestre de 2016, 0 Fundo Atlantico Liquidez tem dado
continuidade a sua estratégia de divulgacdo e comercializagao activa no mercado a fim de
obter novos participantes, aumentar os seus activos sobre gestdo e capitalizar uma melhor
rentabilidade.A sua comercializagao ¢ realizada pelo Banco Millennium Atlantico, S.A.

Em termos de gestio de activos, foi dada continuidade a estratégia de investimento
de diversificagido na tipologia de instrumentos de poupanga existentes no pais, tendo
a performance do Fundo durante o ano de 2020 seguido a seguinte evolugao.

O Fundo apresentou uma rentabilidade anual de 17,17% a 31 de Dezembro 2020. O Fundo

registou o seu pico de rentabilidade anualizada desde o inicio do ano no més de Maio, com
cerca de 18%.
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HCP pretende prosseguir com a gestao
activa da carteira do Fundo a fim
de proporcionar aos  participantes
rentabilidades superiores as praticadas
pelos produtos de investimento comparaveis.

A HCP pretende dar continuidade
a estratégia de aplicagoes da liquidez gerada
por novas subscrigoes e prosseguir com os
investimentos em vigor, com um foco para
os instrumentos disponiveis no mercado
que oferecam as melhores rentabilidades
no curto prazo, salvaguardando a manu-
tengao de liquidez suficiente para honrar
as eventuais necessidades de resgate dos
investidores.

A HCP pretende adoptar a estratégia
de diversificagio da carteira do Fundo
em valores mobiliarios e instrumentos do
mercado monetario admitidos a negociagao
ou negociados em mercado regulamentado
de Estado terceiro,em conformidade com a
autorizagao para o efeito da CMC

AGO
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FUNDO ATLANTICO PROTECCAO

O Fundo Atlantico Protecgao — Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios
Fechado (“Fundo” ou “Atlantico Protecgao”), foi constituido em 12 de Julho de 2017, com
um Valor Liquido Global de AOA 1.010.355 mil e com uma duragao de cinco anos renovavel
por periodos semelhantes. O Fundo é gerido pela SG Hemera Capital Partners — SGOIC,S.A.
(“HCP”).

O Atlantico Protecgdo tem como objectivo de investimento, proporcionar aos participantes
0 acesso a uma carteira constituida por activos mobiliarios denominados em Kwanzas, como

obrigagdes do tesouro indexadas ao dolar.
CARACTERIZACAO DO FUNDO

O Fundo foca-se principalmente em formar uma carteira constituida por instrumentos
financeiros representativos de divida emitida pela Republica de Angola, indexadas a USD/AKZ,
investindo o excesso de caixa em instrumentos do mercado monetario e depdsitos bancarios
com prazo de vencimento residual inferior a 12 meses.

O Fundo iniciou a sua actividade no 2.° Semestre de 2017 com a subscricao em espécie de
Obrigagoes do Tesouro (“OT”) no valor de AOA 1.010.355 mil, que foram objecto de parecer
de Relatério de Perito Contabilista nos termos do artigo 44.° do Regulamento da Comissao
de Mercado de Capitais n.° 4/14 de 30 de Outubro.

ACTIVIDADE DO FUNDO EM 2020

A constituicao deste Fundo, veio ampliar a oferta a investidores que procuram alternativas aos
produtos actualmente disponiveis no mercado, nomeadamente Depositos a Prazo, tendo uma
expectativa de rendibilidade do investimento realizado a Médio/Longo Prazo, oferecendo aos
participantes do Fundo vantagens fiscais, simplicidade operacional e protecgao cambial.

Durante o ano 2020, verificou-se uma desvalorizacio do Kwanza face ao Délar Americano,
que gerou um impacto positivo na performance do Fundo, fruto da indexagdo dos titulos
da carteira, o que se reflecte num aumento significativo dos ganhos dos subscritores, em
resultado dos ganhos cambiais ocorridos.



PERSPECTIVAS PARA 2021

Com a grande parte dos paises a darem inicio ao processo de vacinagao em massa contra a
COVID-19 também surge a expectativa de retoma da actividade econdémica e do consumo de
matérias-primas energéticas.

Em Angola, tanto o FMI quanto o Governo de Angola, antecipam a estagnagao da economia
em 2021.Entretanto o prego do petréleo continua com uma performance positiva, superando
significativamente os pregos apurados no OGE 2021.

Perspectiva-se que a economia mundial retome a sua rota de crescimento na ordem dos 5,4%
em 2021, 0,4 p.p. abaixo do previsto em Abril. Este crescimento esperado, sera suportado
fundamentalmente pelo fortalecimento (retoma) do consumo e do investimento.

Para o primeiro semestre de 202 | a HCP tem como objectivo a finalizagao da operacionalizagao
do aumento de capital do Fundo, através de um processo de subscrigao publica. Este processo
permitira alargar o investimento a outros participantes e ainda continuar a criar condi¢oes
para que futuramente as unidades de participagao do Fundo possam ser colocadas em bolsa,
permitindo que os participantes possam vir a beneficiar da liquidez criada pela sua listagem na
BODIVA.

A carteira do Fundo manterd, no essencial, a mesma estratégia de investimento, com um
foco para os instrumentos do mercado que oferecem protecgao cambial no médio/longo,
salvaguardando, a manutengdo de liquidez suficiente para honorar as necessidades de gestio
do Fundo.

CARACTERIZACAO DO FUNDO

O Fundo ATLANTICO Property — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado (“Fundo” ou
“ATLANTICO Property”), constitui-se como um Fundo de Investimento Imobiliario, de subs-
cricao particular, gerido pela SG Hemera Capital Partners — SGOIC, S.A, constituido a 06 de
Junho de 2016, e com duragio de 5 anos prorrogavel por periodos semelhantes.



A politica de investimento do ATLANTICO Property orienta-se por principios de seguranga,
rigor, rentabilidade, liquidez e diversificagdo de risco, segundo os critérios e perspectivas da
Sociedade Gestora, com vista a alcangar, numa perspectiva de longo prazo, uma valorizagao
satisfatoria do capital e uma remuneragdo das aplicagdes, através da constituicdo e gestio
profissional de uma carteira de valores constituida por activos imobiliarios.

Os investimentos imobiliarios do FUNDO sio efectuados de acordo com os critérios
definidos pela Sociedade Gestora e sempre dentro dos limites impostos pela legislagao em
vigor.Tendo o FUNDO como objectivo a aquisicdo de activos imobilidrios, pode a Sociedade
Gestora alienar activos imobilidrios do FUNDO de forma a garantir o melhor interesse dos
participantes do FUNDO, numa optica de geragao de liquidez e/ou mais-valias.

UNIDADES DE
PARTICIPACAO
EM FUNDOS DE
TESOURARIA

O Atlantico Property é actualmente composto por uma carteira avaliada
em aproxidamente AOA 194.63 mil milhoes, agregando segmentos variados, incluindo,
espagos comerciais, habitagdes (moradias e apartamentos), escritorios, armazéns,
terrenos para desenvolvimento e estaleiros



OICs sob Gestao

Comercial

Escritérios

Imoéveis ' Jitstes
por provincia

Residéncia

Numero

B4 de imoveis

Fonte: Andlise Hemera Capital Partners

ACTIVIDADE DO FUNDO EM 2020
AUMENTO DE CAPITAL

Aumentos de Capital em 2020, que consistiram no processo de entrada em espécie
no Fundo Atlantico Property, de carteiras de imoveis, subscricao em cash e entrada
de um novo participante.

Entrada de um novo participante ao longo de 2020.

AVALIACOES E REAVALIACOES

I 99 processos de avaliagdo e reavaliagio ao longo de 2020

PERSPECTIVAS PARA 2021
§:=EE DEFINICAO E IMPLEMENTACAO DE ESTRATEGIA
| | DE COMERCIALIZAGCAO PARAA NOVA
CARTEIRA DE IMOVEIS

A HCP pretende continuar a promover estratégias de rentabilizagio da carteira do Fundo,que
registou um aumento relevante ao longo de 2020, utilizando modelos, parceiros e ferramentas
que permitam alcancar os objectivos pretendidos
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Estd em curso a andlise de fornecedores e propostas para o desenvolvimento de softwares,
que permitam automatizar os processos inerentes a gestao dos imoveis e inquilinos.

O Fundo GAMA - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado (“GAMA”), constitui-se como
um Fundo de Investimento Imobiliario, de subscrigao particular, gerido pela HCP, constituido
a |15 de Marco de 2018 com umVLGF de AOA 6 732 000 000,00 e com duragao de 10 anos
prorrogavel por periodos semelhantes. A carteira de activos imobiliarios do GAMA é com-
posta actualmente por 4 activos maioritariamente Retail Parks que apresentam uma taxa de
ocupagao superior a 75%.

CARACTERIZAGCAO DO FUNDO
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A politica de investimento do GAMA orienta-se por principios de seguranga, rigor, rentabilidade,
liquidez e diversificagdo de risco, segundo os critérios e perspectivas da Sociedade Gestora,
em ordem a alcangar; numa perspectiva de longo prazo,uma valorizagao satisfatoria do capital e
uma remuneragdo das aplicagSes, através da constituigio e gestio profissional de uma carteira
de valores constituida por activos imobiliarios.



O GAMA privilegia o seu investimento para a aquisicdo de activos imobiliarios, sendo efectuados
preferencialmente nas seguintes areas: aquisicdio de iméveis ou fracgSes destinadas a retalho/
comércio, escritorios,armazéns ou industria. Também poderao ser incluidos a construgao e de-
senvolvimento de empreendimentos imobiliarios, respectiva promogao e colocagio no merca-
do. O Fundo ira promover o arrendamento dos iméveis em carteira, sempre que tal seja o seu

fim, com vista a permitir o bom aproveitamento das condigoes de mercado.

UNIDADES DE
PARTICIPACAO
EM FUNDOS DE
TESOURARIA




OICs sob Gestao

Actividade do
Fundo em 2020

Durante o ano de 2020 o valor da UP valorizou em 54,8%, fruto da actividade e
gestao corrente do fundo

ALIANCA GLOBAL EMPREENDIMENTOS (AGE- SII

A Alianga Global Empreendimentos — Sociedade de Investimento Imobiliario de Capital
Fixo, S.A. (“AGE-SII”), constitui-se como uma Sociedade de Investimento Imobiliario de
Capital Fixo Heterogerida pela HCP, registada a 30 de Dezembro de 2019, com um VLG
de AOA 7 247 526 426,00 em Dezembro de 2020.

A carteira de activos imobilidrios da AGE-SIl é composta actualmente por um lote
localizado em Talatona, Luanda, no qual estd a ser desenvolvido um projecto de
construgao de dois edificios, sendo um residencial e outro de escritorios.

CARACTERIZACAO DO FUNDO
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A politica de investimento da AGE-SII orienta-se por principios de seguranga, rigor; rentabilidade,
liquidez e diversificagao de risco, segundo os critérios e perspectivas da Sociedade Gestora, em
ordem a alcangar, numa perspectiva de longo prazo, uma valorizagao satisfatdria do capital e uma
remuneragao das aplicagoes, através da constituicao e gestao profissional de uma carteira de valores
constituida por activos imobiliarios.

A AGE-SII privilegia o desenvolvimento de projectos de construgao, destinados a revenda, ao
arrendamento, ou a outra forma de exploragdo onerosa permitida por lei, ocupados ou nao,
podendo investir também na aquisicdo de imoveis para arrendamento e terrenos destinados a
execucao de programas de construgao.

A AGE-SII pode adquirir activos imobiliarios em regime de compropriedade.

UNIDADES DE
PARTICIPACAO
EM FUNDOS DE
TESOURARIA

ACTIVIDADE DA AGE-SII EM 2020

O ano de 2020 foi marcado pelo término da construgdo de duas Torres no empreen-
dimento, estando apenas por concluir cerca 1% da obra correspondente a pequenas
alteragdes de projecto solicitadas pelos futuros ocupantes.

A AGE-SII procurou durante o presente ano, realizar a alocagao directa dos edificios que
compoe o empreendimento, identificando as necessidades de potenciais investidores e
compradores de forma a garantir uma construgio que va de encontro as mesmas.



PERSPECTIVAS PARA 2021
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8.
Perspectivas
2021

Este ano continuard a ser um ciclo econdmico
marcado por inlmeros desafios de computo
geral e em especifico para a actividade
de gestio de activos financeiros
e imobiliarios, resultantes do actual contexto
macroeconémico nacional e internacional em
grande parte resultantes da actual pandemia da
COVID-19.

A Sociedade ira continuar a apresentar-se
e afirmar-se no mercado, dando inicio
a implementagao de iniciativas de comunicagao
desenvolvidas para uma maior aproximagao ao
nosso mercado. Adicionalmente, iremos
proceder a integragao de critérios Econdmicos,
Sociais e de Governance (“ESG”) no nosso
modelo operacional bem como dar inicio ao
compromisso de contribuicado para o alcance
das metas dos Objectivos de Desenvolvi-
mento Sustentavel (“ODS”), alinhados com
0 nosso hegocio e selecionados para o efeito,
nomeadamente ODS 8 — Trabalho Digno
e Crescimento Econémico, ODS 9 — IndUstria,
Inovagao e Infraestruturas, ODS 12 —Produgao e
Consumo Sustentaveis e ODS |7 — Parcerias
para a Implementagao dos Objectivos.

Adicionalmente continuaremos a investir
no nosso capital humano, sistemas e processos,
criando uma infraestrutura cada vez mais
preparada e adaptada ao novo contexto global.



Ao nivel do negécio, os nossos esforgos e principal foco da equipa manter-se-a
na consolidagao, diversificagio e crescimento do negdcio a nivel nacional, suportados por
um esforgo de criagdo de novos OICs,com uma base de participantes diversificada,
através da criagdo de parcerias estratégicas, bem como em diferentes classes de activos.

Em 2021, continuaremos a consolidar
a nossa estrutura interna e a crescer
o negdcio,assegurando sempre a nossa
contribuigao para o desenvolvimento
do mercado de capitais e sector
financeiro nacional (e.g. seremos
membro fundador da Associagio
de Sociedades Gestoras de Angola
enquanto vogal da sua Direccao),
mantendo-nos como uma Sociedade
Gestora independente focada em
ser inovadora, transformacional
e agregadora de valor partilhado.




9.

7 Proposta de
aplicacao

de resultados




Face ao exposto,o Conselho de Administragoes propoe a Assembleia
Geral que o resultado liquido positivo de 2020, no valor de AOA 689
286 milhares de kwanzas, seja distribuido da seguinte maneira, AOA
68 928.6 milhares de kwanzas (10%) a titulo de reserva legal, AOA
206 785.8 milhares de kwanzas (30%) sejam transferidos para a conta
de Resultados Transitados e que AOA 413 571.6 milhares de kwanzas
(60%) sejam distribuidos como dividendos.

O Conselho de Administracgio,

Mario Falhas Amaral Oderacir Sidney Magalhaes
Administrador Executivo Administrador Executivo

Miguel Raposo Alves
Presidente do Conselho de Administracio
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Proposta de Aplicagdo de Resultados

BALANCO PATRIMONIAL PARA O EXERCICIO FINDO
EM 31 DEZEMBRO E 2020

Montantes expressos em milhares de Kwanzas

vai Imparidades 31/12/2020 | 31/12/2019
Activo Notas alor Amortiza¢des Valor Valor
Bruto P iaui iaui
Depreciagdes Liquido Liquido
Disponibilidades 3 530.910 [} 530.910 79.873
Numeriério 5 5 0
Disponibilidades em 530.905 530.905 79.873
Instituicdes Financeiras . : .
Aplicagdes 3 90.000 90.000 (1}
Aplicagdes em Inst.Finan.Banc. 90.000 90.000 0
Créditos 4 38.017 ] 38.017 15.130
Valores a Receber de
Sociedades Geridas 38017 38017 15.130
Negociacao e
Intermediacio de Valores 5 385.288 ] 385.288 105.694
Diversos 385.288 385.288 105.694
Activos Imobiliarios 6 59.361 23.045 36.316 0
Activos Tangiveis 18.264 2.657 15.607 0
Activos Intangiveis 41.097 20.388 20.709 0
TOTAL DO ACTIVO 1.103.576 23.045 1.080.531 200.697
Imparidades .
Passivo e Fundos Préprios Notas ;zll:: Amortizacdes Valor Perlodo
Depreciagdes Liquido Anterior
Outras Obrigacdes 7 289.503 0 289.503 98.956
Obrigagoes de Natureza Social
ou Estaruaria 39.550 39.550 10.275
Queras Obrigacdes de 249.953 249.953 30.467
Natureza Fiscal ’ : ’
Diversos 0 0 58.214
TOTAL DO PASSIVO 289.503 0 289.503 98.956
Capital Proprio 8 30.000 30.000 30.000
Reserva Legal 8 7.174 7.174 0
Lucros e Prejuizos Acumulados 8 64.568 64.568 0
Resultado Liquidos do Exercicio 689.286 689.286 71.741
TOTAL DOS
FUNDOS PROPRIOS 791.028 0 791.028 101.741
TOTAL DO PASSIVO E
FUNDOS PROPRIOS 1.080.531 /] 1.080.531 200.697
Miguel Raposo Alves Odracir Sidney Magalhaes
Presidente do Conselho de Administracao Administrador Executivo



Proposta de Aplicagdo de Resultados

DEMONSTRAGCAO DE RESULTADOS PARA O
EXERCICIO FINDO EM 3| DEZEMBRO E 2020

Montantes expressos em milhares de Kwanzas

Proveitos Notas | 31/12/2020 31/12/2019
Proveitos
Juros e outros Rendimentos 9 1.616.497 211.819
Juros de Deposito a Prazo 8.174 0
Comissdo de Gestio 1.608.291 187.297
Rendimentos de Cambio 32 0
Outros Rendimentos Operacionais 10
Prestacio de Servigos 16.613 24.522
TOTAL DOS PROVEITOS 1.633.109 211.819
Despesas
Juros e outras Despesas 1 5.714 0
Impostos 12 255.302 31.142
Multas 13 1.559 131
Custos e Perdas Operacionais 14 675.494 108.805
Prestacao de Servicos 199.045 38.294
Custo com Pessoal 453.405 70.511
Amortizagdes e Depreciagdes 23.045 0
Outros Custos e Perdas Operacionais 15 5.754 0
Resultado nao Operacional 5.754 0
TOTAL DAS DESPESAS 943.823 140.078
Resultado Liquido do Exercicio 689.286 71.741
Miguel Raposo Alves Odracir Sidney Magalhaes

Presidente do Conselho de Administracao

Administrador Executivo




Proposta de Aplicagdo de Resultados

DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA
O EXERCICIO FINDO EM 3| DEZEMBRO E 2020

Montantes expressos em milhares de Kwanzas
31/12/2020 31/12/2019

Fluxos de Caixa de Juros e Outros Rendimentos

1.372.492 116.612
Recebimentos de Proveitos inerentes a Comissio de Gestio
Disponibilidades em Institui¢ées Financeiras 34.587
FLUXO DE CAIXA DOS RECEBIMENTOS 1.407.079 116.612
Fluxos de Caixa de Juros e Outras Despesas -
Fluxos de Caixa de Impostos
Pagamento de Custos Inerentes aos Impostos (114.733) (506)
Fluxos de Caixa de Multas
Pagamento de Custos de Multas (1.559) ((ED)]
Pagamento de Custos de Inerentes aos Custos com Pessoal
Pagamento de Custos de Inerentes a Prestagdo de Servigos (260.012) (3.801)
Pagamento de Custos de Inerentes aos Custos com Pessoal (430.376) (62.301)
Fluxo de Caixa de Imobilizado
Pagamento de Custos de Inerentes a Aquisicio de Imobilizado (59.362) -
Fluxo de Caixa de Aplica¢oes
Investimentos em Depésitos a Prazo (90.000) -
FLUXO DE CAIXA DOS PAGAMENTOS (956.042) | (66.739)
SALDO DOS FLUXOS MONETARIOS DO PERIODO 451.037 49.873
SALDO EM DISPONIBILIDADES NO INICIO DO PER(ODO 79873 30.000
SALDO EM DISPONIBILIDADES NO FIM DO PERIODO 530910 79.873
VARIACAO EM DISPONIBILIDADES 451,037 49873

Odracir Sidney Magalhaes Miguel Raposo Alves
Administrador Executivo Presidente do Conselho de Administracao



Proposta de Aplicagdo de Resultados

DEMONSTRACAO DE MUTACAO DE FUNDOS PROPRIOS
O EXERCICIO FINDO EM 31 DEZEMBRO E 2020

Capital Reservas 'I,':;ET:; Resultado do Fundos

Proprio e Fundos Acumulados Exercicio Proprios
Saldo inicial em 12/07/2019 30.000 30.000
Resultado do Exercicio 71.741 71.741
Saldo final em 31/12/2019 30.000 ] [} 71.741 101.741
Transferencia do Resultado de 2019 64.567 -64.567 0
Reserva Legal 0 7.174 0 -7.174 0
Resultado Liquido do Exercicio 0 0 0 689.286 689.286
Saldo no final em 31/12/2020 30.000 7.174 64.567 689.286 791.027

Odracir Sidney Magalhaes Miguel Raposo Alves
Administrador Executivo Presidente do Conselho de Administracio




11.

Anexos as
Demonstracoes
Financeiras

1. ACTIVIDADE

ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 3|1 DE DEZEMBRO DE 2020
(Montantes em milhares de Kwanzas — mAKZ, excepto quando expressamente indicado)
SG HEMERA CAPITAL PARTNERS — SGOIC, SA (“HCP”), é uma instituicdo financeira
ndo banciria autorizada para o exercicio das respectivas fungdes pela Comissao
de Mercados de Capitais (CMC). Tem como objecto social a gestdo profissional de um
ou mais Organismos Investimento Colectivo (“OIC”), comercializagdo de unidades
de participagdo e prestagdo de servicos de consultoria de investimentos. A HCP foi

constituida por escritura publica aos 18 de Abril de 2019, opera e tem sede social naVia S8,
Condominio Cidade Financeira,Bloco 7,8,Talatona — Luanda Sul, Distrito Urbano deTalatona.
A Sociedade encontra-se registada junto da Comissao de Mercados de Capitais desde
12 de Julho de 2019 sob o n° 002/SGOIC/CMC/07-19.

No que se refere a estrutura accionista, conforme detalhado na nota 9, a Sociedade
¢ detida maioritariamente pela MILOS Capital Partners, S.A..




~ DATA DA
DENOMINACAO = VLGF
¢ CONSTITUICAO

Atlantico Liquidez - Fundo de 06 de Junho de 2016 9 986 282
Investimento Imobiliario Aberto
Adlantico Property - Fundo de 06 de Junho de 2016 196 816 394
Investimento Imobiliario Fechado
Adlantico Protecgdo - Fundo de 12 de Julho de 2017 1813394
Investimento Imobiliario Fechado
Fundo Gama - Fundo de Investimento I5 de Marco de 2018 17 150 009
Imobilidrio Fechado
Alianga Global Empreendimentos -
S. de Invest. Imobiliario (“SII") 27 de Dezembro de 2019 7247 526

2. PRINCIPAIS POLITICAS
CONTABILISTICAS

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade
das operagdes, e em conformidade com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento
Colectivo e das Sociedades Gestoras, nos termos do Regulamento da CMC n.°9/16, de Julho.

As demonstragoes financeiras da SG HEMERA CAPITAL PARTNERS - SGOIC, SA relativas
ao exercicio findo em 3| de Dezembro de 2020 foram aprovadas pelo Conselho de
Administragdo em |6 de Abril de 2021.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente no
exercicio agora apresentado. As demonstragoes financeiras estao expressas em milhares de
kwanzas, arredondado ao milhar mais préximo. Foram preparadas de acordo com o principio
do custo historico, com excepgao dos activos e passivos registados ao seu justo valor.



As demonstragoes financeiras da Sociedade em 3l
de Dezembro de 2020 encontram-se expressas em
milhares de Kwanzas, conforme Aviso n.° 15/2007, Art.°
5° do BNA, tendo os activos e passivos denominados em
moeda estrangeira sido convertidos com base no cambio
indicativo publicado pelo BNA naquelas datas. Em 3|
de Dezembro de 2020 e 3|1 de Dezembro de 2019, os
cambios indicativos do Kwanza (AKZ), publicados pelo
BNA, face as divisas a que a entidade se encontra mais
€xposto eram os seguintes:

2020 2019

USD/AOA: 649,604 USD/AOA: 482,277
EUR/AOA: 798,429 EUR/AOA: 540,817

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente
com as utilizadas nas demonstrac¢des financeiras a 31 de Dezembro de 2019.

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na preparagdo das demonstragoes
financeiras foram as seguintes:

Os proveitos e custos sao reconhecidos em fungao do periodo de vigéncia das operagoes,
de acordo com o principio contabilistico da especializagao dos exercicios, sendo registados



quando se vencem, independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

Os proveitos sao considerados realizados quando: a) nas transacgoes com terceiros, o
pagamento for efectuado ou assumido firme compromisso de efectiva-lo; b) na extingao,
parcial ou total, de um activo, qualquer que seja o motivo, sem o desaparecimento
simultaneo de um activo de valor igual ou maior; c) na geragao natural de novos activos,
independentemente da intervengao de terceiros; ou d) no recebimento efectivo de
doagdes e subvengoes. Os custos, por sua vez, sio considerados incorridos quando: a)
deixar de existir o corres pondente valor activo, por transferéncia da sua propriedade para
um terceiro; b) pela diminuigao ou extingao do valor econémico de um activo; ou c) pelo

As operagdes em moeda estrangeira sao registadas de acordo com os principios do siste-
ma “multicurrency”, sendo cada operagao registada em fungao das respectivas moedas de
denominagdo.As transacgdes em moeda estrangeira sdo convertidas para Kwanzas a taxa
de cambio indicativa publicada pelo BNA na data da transacgdo. Os activos e passivos mo-
netarios expressos em moeda estrangeira sio convertidos para Kwanzas a taxa de cimbio
indicativa publicada pelo BNA a data do balango. Os custos e proveitos relativos a diferen-
¢as cambiais, realizadas ou potenciais, sao registados na demonstragao dos resultados do
exercicio em que ocorrem. Os activos e passivos ndo monetarios expressos em moeda
estrangeira, registados ao custo historico, excepto imobilizagdes financeiras, sdo converti-
dos para Kwanzas a taxa de cdmbio indicativa publicada pelo BNA na data de transacgdo.

Para efeitos da demonstragao dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam
os valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data
de balango, onde se incluem caixa e as disponibilidades em outras instituicdes de crédito.

A posigao cambial a vista em cada moeda é dada pelo saldo liquido dos activos e passivos
dessa moeda, assim como das operagoes a vista a aguardar liquidagdo e das operagdes
a prazo com vencimento nos dois dias Uteis subsequentes. A posicao cambial a vista &
reavaliada diariamente com base na taxa de cambio indicativa publicada pelo BNA nessa
data, dando origem a movimentagao da conta de posigao cambial (moeda nacional), por
contrapartida de resultados.



A Sociedade avalia periodicamente os seus activos, especialmente na ocasiao
da elaboragao de demonstragdes financeiras, com vista a identificar activos que apresentem
o valor recuperavel inferior ao valor contabilistico. O reconhecimento da redugao
no valor contabilistico (imparidade) de um activo acontece, sempre que o seu valor
contabilistico exceder o valor recuperavel, por contrapartida de resultados.

A Sociedade avalia a recuperabilidade dos valores devidos através da andlise da degradagao
da qualidade crediticia do(s) devedor(es).

Provisao para subsidio de férias

A Lei Geral do Trabalho determina que o montante de subsidio de férias pagavel
aos trabalhadores em determinado exercicio € um direito por eles adquirido no ano
imediatamente anterior. Consequentemente, a Sociedade releva contabilisticamente
no exercicio os valores relativos a férias e subsidio de férias pagaveis no ano seguinte.

A Sociedade encontra-se sujeita a tributagao em sede de Imposto Industrial, nos termos do
Regime Geral de tributagao . A tributagdo dos seus rendimentos é efectuada nos termos
da Lei n.° 26/20, de 20 de Julho (que revogou a Lei n.° 19/14, de 22 de Outubro) sendo,
actualmente, a taxa de imposto aplicavel de 25%, de acordo com a referida Lei.Os prejuizos
fiscais apurados em determinado exercicio, conforme disposto no artigo 48.° do Cédigo
do Imposto Industrial, podem ser deduzidos a matéria colectavel dos trés anos posteriores.
As declaragoes fiscais estao sujeitas a revisao e correcgao por parte das autoridades fiscais
durante um periodo de 5 anos, das quais poderao resultar eventuais correcgoes ao lucro
tributavel dos exercicios de 2015 a 2021.A este propésito, cumpre referir que, por forga da
pandemia COVID-19, a Administracao Geral Tributaria (“AGT”) estipulou que o direito a
efectuar correcgoes relativamente ao exercicio de 2015 apenas caducara em 31 Dezembro
de 2021.

Imposto corrente

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere
do resultado contabilistico devido a ajustamentos resultantes de custos ou proveitos nao
relevantes para efeitos fiscais ou que apenas serao considerados em outros periodos
ontabilisticos.



Anexos as Demonstragdes Financeiras

Imposto Industrial

Nos termos do artigo 67.° do Codigo do Imposto Industrial, a Sociedade deve proceder
a retengao na fonte, em sede de Imposto Industrial, sobre os sujeitos passivos de Imposto
Industrial residentes em Angola que exercem actividades de prestagao de servigos, a taxa
de 6,5%. Por outro lado, de acordo com o artigo 71.° do referido Cédigo, que estabelece
o Regime Especial de Tributagio de Servicos Acidentais, a Sociedade também deve
proceder a retengao na fonte, em sede de Imposto Industrial, a taxa de 5% (ou 6,5%,
até 19 de Agosto de 2020), sobre servicos prestados em territdrio nacional por pessoas
colectivas sem sede, direcgao efectiva ou estabelecimento estavel em Angola.

H) IMPOSTO SOBRE O PATRIMONIO

De acordo com o previsto na Lein.° 18/11, de 21 de Abril, com as alteragdes introduzidas
pela Lei n.° 20/20, de 9 Julho (Lei que aprova o Cédigo do Imposto Predial), a Sociedade
procede aretencdo nafonte de P devido, a taxa de 15%, sobre o pagamento ou entrega de
rendas relativas a iméveis arrendados.

) PROVISOES

As provisdes representam responsabilidades provaveis com prazos e valores estimados.
Sédo reconhecidas provisdes quando (i) a Sociedade tem uma obrigacao presente, legal ou
construtiva, (i) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa
ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa obriga¢do. O montante da provisao corres-
pondeamelhorestimativadovaloradesembolsarparaliquidararesponsabilidade, nadata
do balanco.

J) RECONHECIMENTO DE PROVEITOS RESULTANTES
DE SERVICOS E COMISSOES

As comissoes por servigos prestados sao normalmente reconhecidas como proveito ao
longo do periodo de prestagao do servigo ou de uma s6 vez, se resultarem da execugao
de actos Unicos.




Para efeitos da preparagao da demonstragao de fluxos de caixa, a Sociedade considera
como disponibilidades o total dos saldos das rubricas de disponibilidades em institui¢oes
financeiras.

Activos Tangiveis

O Activo Tangivel encontra-se registado ao custo de aquisicao deduzido das depreciagdes
e perdas por imparidade. Os custos de reparagao, manutengao e outras despesas asso-
ciadas ao seu uso sao reconhecidos como custo do exercicio, na rubrica “Outros custos
e perdas”.

As depreciagoes sao calculadas com base no método das quotas constantes e registadas
em custos do exercicio numa base sistematica ao longo do periodo de vida util estimado
do bem, o qual corresponde ao periodo em que se espera que o activo esteja disponivel
para uso, enquadrado nos seguintes intervalos:

ANOS DE VIDA UTIL




Sempre que o valor liquido contabilistico do imobilizado corpéreo exceda o seu valor recu-
peravel, é reconhecida uma perda por imparidade com reflexo nos resultados do exercicio.
As perdas por imparidade podem ser revertidas, também com impacto em resultados do
exercicio, caso em periodos seguintes se verifique um aumento do valor recuperavel do
ativo.

Activos Intangiveis

Esta rubrica compreende, essencialmente, custos com a aquisi¢ao, desenvolvimento ou pre-
paracao para uso de software utilizado no desenvolvimento das atividades da sociedade. Os
ativos intangiveis sao registados ao custo de aquisi¢ao, deduzido de amortizagdes e perdas
por imparidade acumuladas.

As amortizagbes sio registadas como custos do exercicio numa base sistematica ao longo
da vida Util estimada dos activos,a qual em média corresponde a um periodo de | ano.

As despesas com manutengao de software sao contabilizadas como custo do exercicio em
que sao incorridas.

Os elementos do activo e do passivo devem ser valorizados separadamente, nao sendo
permitidas quaisquer compensagoes entre os saldos devedores e credores, inclusive
das contas de resultado, com excepgao das compensagOes relativas as operagoes
interdepartamentais ou interdependéncias.

As contas da Sociedade integram estimativas realizadas em condigdes de incerteza, que
requerem que o Conselho de Administragao utilize o julgamento de forma a apurar a
estimativa adequada. Desta forma, em algumas situagdes as estimativas apuradas pelo
Conselho de Administragao da Sociedade, poderiam ser diferentes caso um julgamento
distinto fosse efectuado. O Conselho de Administragio considera que os critérios
adoptados sao apropriados e que as demonstragoes financeiras apresentam de forma
adequada a posigao financeira da Sociedade e das suas operagoes em todos os aspectos
materialmente relevantes.



Em 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2019, esta rubrica tem a seguinte

Disponibilidades e Aplicagdes 2020 2019
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito
Banco Millennium Atlantico 530.905 79.873
Aplicagdes em Instituicoes Financeiras 90.000 1]
Numerario 5 [}
620.910 79.873
composigao:

Em 31 de Dezembro de 2020 a rubrica “Disponibilidades em Instituies Financeiras”
é integralmente constituida por depdsitos a ordem, nio remunerados. A Rubrica
de “Aplicagdes em Instituigdes Financeiras é constituida por depdsitos a Prazo remunerados

a taxa de juro de 17% e com maturidade de | ano.

Em 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2019, esta rubrica tem a seguinte

composigao:

Valores a Receber de
2020 2019
Sociedades Geridas
Comissio de Gestao
Atlantico Property.-Fundo de Invest. Imob. Fechado 25.140 2.281
Atlantico Liquidez - Fundo de Invest. Mobiliario Abert 687 547
Atlantico Protec¢io -Fundo de Invest. Mob. Fechado 178 290
Fundo Gama - Fundo de Invest.Mob.Fechado 1.097 10.150
Alianga Global Empreendimentos, LDA 10.089 1.863
Fortaleza Seguros 822 0
Outros 4 0
38.017 15.130




Em 31 de Dezembro de 2020 e 3| de Dezembro de 2019, esta rubrica tem a seguinte

composigao:

Negociacdo e Intermediagiao 2020 2019
Diferimentos de Seguros 14.769 2,612
Acréscimos de Rendimentos de Comissées 289.183 75.445
Retencido na fonte 70.466 2.099
Outros a fornecedores 2.058 1.007
Outros adiantamentos 447 9
Acrescimo Odell Global investors 0 24.522
Valores a Receber de Juros de DP 8.174 0
Outros 191 0
385.288 105.693

Em 31 de Dezembro de 2020, a rubrica Negociagdo e Intermediagio de Valores —

Diversos, Inclui:

l. Retengdes de clientes no montante de 70.466;

Il. estimativa efetuada a Acréscimos de Rendimentos de Comisses a cobrar pela
gestdo de Fundos referente ao més de Dezembro de 2020 no montante de Akz

289.183;

2020 2019
Atlanctico Property - Fundo de Invest. Imobobilidrio Fechado 261.300 59.454
Atlanctico Liquidez - Fundo de Invest. Mobiliario Aberto 10.746 9.669
Atlanctico Protecgdo - Fundo de Invest. Mobilidrio Fechado 2.783 2.404
Fundo Gama - Fundo de Invest. Mobilidrio Fechado 9.180 3919
AGE 4.4700 0
Fortaleza Seguros 474 0

385.288 75.446




Em 31 de Dezembro de 2020 e 3| de Dezembro de 2019, o activos Tangiveis tem
a seguinte composigao:

Activos Tangiveis 2020 2019
Equipamento de Transporte 3.342 0
Equipamento Administrativo 14.922 0
Depreciagdes Acumuladas (2.657) 0
15.607 (1]

Em 31 de Dezembro de 2020, a rubrica Activos Imobiliarios,
Inclui:
|. transferéncia de trés viaturas para a HCP;

Il. equipamento informatico (aquisicao de computadores), mobiliario e TV Plasma;

O movimento ocorrido na rubrica durante o exercicio de 2020 foi o seguinte:

DEPRECIAGOES

VALOR BRUTO E IMPARIDADE

VALOR LiQUIDO

Saldoa |, .o < | Alienases| Saldoa | Saldoa | oo | Saldoa | Saldoa | Saldoa
3112019 | RS e Abates 31112120 | 31712119 preciag part 311220 | 311219 | 31712119

Activos

Tangiveis

Equipamento 330 - 3302 . 557 E 557 . 2758

de Transporte

Equipamento 14922 - 14922 . 2100 - 2100 . 12822

Administrativo

18 264 - 18 264 - 2567 - 2567 - 15 607




Em 31 de Dezembro de 2020 e 3| de Dezembro de 2019, o activos intangiveis tem a

seguinte composicao:

Activos Tangiveis 2020 2019

Software 41.097 0

Amortizagao acumulada (20.388) 0
20.709 °

O movimento ocorrido na rubrica durante o exercicio de 2020 foi o seguinte:

VALOR BRUTO

AMORTIZAGOES
E IMPARIDADE

VALOR LiQUIDO

Saldo a Aquisics Alienagées Saldo a Saldo a D N \ idad Saldo a Saldo a Saldo a
3112719 | DAUSISOSS ¢ Apates 3171220 | 31/12/19 | DSPreciasoes | Imparidades |3y 900 | 311219 | 31112119
Activos
Intangiveis
Software 14922 - 41097 20388 20388 20 709
14922 - 41097 20388 20388 20 709




Em 31 de Dezembro de 2020 e 3| de Dezembro de 2019, esta rubrica tem a seguinte
composigao:

2020 2019

Outras obrigagdes de natureza fiscal 249.953 40.742
IRT 8.482 1.423
Seguranca Social 1% 4.500 1.063
Outros impostos 2.867 7.789
Impostos industial 234.104 30.467
Outros Obrigagdes de Natureza Social ou Estatudria 39.551 0
Diversos 0 58214

289.504 98.956

A rubrica, Outras Obrigagoes - Impostos a Pagar respeita inclui:

|. Estimativa de imposto sobre os lucros (imposto industrial) a liquidar a Autoridade
Geral Tributaria em 2021, conforme referido na nota 2. g), no valor de AKZ 230.848;

II. Despesas relativas aos colaboradores, IRT dos colaboradores dependentes e
contribui-¢oes para a Seguranca Social (a taxa de | 1%); e

lll.  Despesasrelativasao IRT de colaboradores independentes, ao Imposto sobre a
aplicagio de capitais e ao imposto industrial de acordo coma Lei 19/14.

Em 31 de Dezembro de 2020, a rubrica Outras Obrigages — Diversos inclui:
|. Estimativa de subsidio de Ferias no valor de AKZ 29.107; e

Il. Inclui custos com os fornecedores.



Capital Proprio, Reservas Legais e Lucros e Prejuizos Acumulado

A Sociedade foi constituida com um capital de mAKZ 30.000, realizado em dinheiro
dividido e representado por 30.000 de acgdes, do valor nominal de 1.000 mil Kwanzas
(AKZ) cada uma, tendo sido totalmente subscrito e realizado em dinheiro.

Em 31 de Dezembro de 2020 e 3| de Dezembro de 2019, a estrutura accionista

da Sociedade é a seguinte:

I N° de Valor em
Accionistas Accbes % AKZ

Milos Capital Partners, SA 29.996 100% 29.996.000
Miguel Nuno André Raposo Alves | 0,00% 1.000
Luiana Nunes | 0,00% 1.000
Elpidio Ferreira Lourengo Neto | 0,00% 1.000
Claudia Cristina Silva Pires Pinto | 0,00% 1.000
Total 30.000 100% 30.000.000

Em 3| de Dezembro de 2020 e 3| de Dezembro de 2019, esta rubrica tem a seguinte

composigao:

Reserva Legal e Lucros e

Prejuizos Agcumulados: 2020 2019

Reserva Legal 7.174 0

Lucros e Prejuizos Acumulados 64.567 0
71.741 0




Em 31 de Dezembro de 2020 e 3| de Dezembro de 2019, esta rubrica tem a seguinte
composigao:

Juros e Outros Rendimentos 2020 2019
Juros de Deposito a Prazo 8.174 0
Comissao de Gestao 1.608.291 187.297
Rendimentos de Cambio 32 0
1.616.497 187.297

A rubrica “Juros de Depésitos a Prazo” regista os rendimentos associados aos Juros de
depositos a Prazo.

A rubrica “Juros e Outros Rendimentos — Comissao de Gestio” regista os rendimentos
associados a comissoes de gestio dos fundos pela Sociedade.

2020 2019
Fundo Atlantico Property — 1,50% 1,50% 1,50%
Fundo Atlantico Liquidez — 1,25% 1,25% 1,25%
Fundo Atlantico Protecgdo — 1,75% 1,75% 1,75%
Fundo Gama — 0.60% 0,60% 0,60%
Alianga Global Empreendimentos — 0,60% 0,60% 0,60%
Atlantico Property.-Fundo de Invest. Imob. Fechado 1.346.636 106.948
Atlantico Liquidez - Fundo de Invest. Mobiliario Abert 119.903 26.171
Atlantico Protecgio -Fundo de Invest. Mob. Fechado 31.427 18.307
Fundo Gama - Fundo de Invest.Mob.Fechado 52.722 7214
Alianga Global Empreendimentos, LDA 57.603 28.658

1.608.291 187.297




10. OUTROS RENDIMENTOS OPERACIONAIS

Em 3| de Dezembro de 2020 e 3| de Dezembro de 2019, esta rubrica tem
a seguinte composigao:

Outros Rendimentos Operacionais 2020 2019
Prestagao de Servigos 16.613 24 552
16.613 24 552




Em 31 de Dezembro de 2020, a rubrica Outros rendimentos operacionais — Prestagao de
servicos respeita ao acréscimo de proveitos no ambito da prestagao de servigos efectuada a

Fortaleza.

Em 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2019, esta rubrica tem a seguinte com-

posicao:

Juros e Outras Despesas 2020 2019
Juros 5714 0
5.714 (]

Em 31 de Dezembro de 2020 e 3| de Dezembro de 2019, esta rubrica tem a seguinte

composigao:

Impostos 2020 2019

Pagos em Angola

Imposto Industrial 234.104 30.662

Outros Impostos 21.198 480
255.302 31.142

Em 31 de Dezembro de 2020, a rubrica Impostos — Pagos em Angola — Imposto Industrial
diz respeito a estimativa de imposto sobre os lucros (imposto industrial) a liquidar a
Autoridade Geral Tributaria em 2020, conforme referido na nota 2. g).



2020 2019
Total dos Proveitos 1.633.109 211.819
Total das Despesas 709.719 109.612
Resultado antes de imposto 923.391 102.207
Imposto Sobre Lucros (25%) 230.848 30.662
Acrescimos 13.027 0
Lucro Tributavel 936.418 102.207
Imposto Sobre Lucros Tributaveis (25%) 234.104 30.662
Total a Pagar 234.104 30.662

Em 3| de Dezembro de 2020 e 3| de Dezembro de 2019, esta rubrica tem a seguinte
composigao:

Multas 2020 2019

Pagos em Angola

Multas 1.559 0
1.559 0

Em 31 de Dezembro de 2020, a rubrica Multas diz respeito & pagamento de Impostos
e Seguranga Social fora dos prazos definidos.



Anexos as Demonstra¢ées Financeiras

14. CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

Em 31 de Dezembro de 2020 e 3| de Dezembro de 2019, esta rubrica tem a seguinte

composigao:
Custos e Perdas Operacionais 2020 2019
Prestacao de Servigos 199.045 38.294
Custos de Servigos Técnicoa Especializados 135.333 13.940
Despesas de Comunicagio 7.240 279
Despesas de Publicidade 2.781 0
Despesas de Constituigao 0 506
Despesas de Servigos do Sistema Financeiro 15.692 176
Outros Custos 37.999 23.393
Perdas de cambio 14.988 0
Despesas com Pessoal 453.405 70.511
Amortizagdes e Depreciagoes 23.045 o
675.495 108.805

Em 31 de Dezembro de 2020, o nimero de colaboradores ao servico da Sociedade
respeita a |6 colaboradores sendo:

2020 2019

Administradores 3 |
Apoio Administrativo 2 2
OICs 5 3
Suporte 3 2
Back Off 2 2
Compliance | 0
Research | 0

17 10




Em 31 de Dezembro de 2020 e 3| de Dezembro de 2019, esta rubrica tem a seguinte

composigao:

Outros Custos e Perdas 2020 2019

Resultado nao Operacional

Ajustes de exercicios anteriores 195 0

Outros ganhos e e perdas ndo operacionais 5.559 0,00
5.754 0

Sdo consideradas partes relacionadas da Sociedade as empresas e Fundos detalhados abaixo,
e os membros do Conselho de Administracao e Conselho Fiscal. Para além dos membros
do Orgio de Administragio e dos elementos chave de gestio, sio igualmente consideradas
partes relacionadas as pessoas que lhes sao proximas (relacionamentos familiares) e as
entidades por eles controladas ou em cuja gestao mantém influéncia significativa.

A LISTA DAS PARTES
RELACIONADAS

E A SEGUINTE:

Accionistas (>10%):

- MILOS Capital Partners,S.A.
Conselho de Administragdo:

- Miguel Nuno André Raposo Alves

- Mario Alberto Falhas Amaral

- Odracir Sidney de Vasconcelos Magalhaes




Conselho Fiscal:

- Presidente: Joao Albino Cordeiro Augusto;

-Vogal:Walter VWagner Martins Hinda;

-Vogal: José Luis da Silva Madeira Pires;
- Suplente: Claudeth Elsa Gongalves Tjisindandijila;

- Suplente: Paulo Henrique Amado Narciso.

Outras partes relacionadas:

- Atlantico Liquidez -
Fundo de Investimento Mobiliario Aberto

- Atlantico Property -
Fundo de Investimento Imobiliario Fechado

- Atlantico Proteccdo -
Fundo de Investimento Mobiliario Fechado

- Fundo Gama -
Fundo de Investimento Imobiliario Fechado

- Alianga Global Empreendimentos -
S. de Invest. Imobiliario (“SII”)




Em 31 de Dezembro de 2020 e 3| de Dezembro de 2019, os saldos e transacgdes mantidas

com accionistas e outras entidades relacionadas tem a seguinte composigao:

L Orgaos Outras
Accionistas Sogiais Entidades

Activos
Crédito
Valores a Receber de Sociedades Geridas 37.191

- - 37.191
Negociac¢ido e Intermediacao de Valores 3UTZI020
Diversos 289.183

- - 289.183
Passivo
Outras Obrigacdes
Outras Obrigagdes de Natureza Civel 20.184

- 20.184 -
Capital
Capital Realizado 29.996 |

29.996 | 0

Juros e Outros Rendimentos
Outras Comissdes - - 1.608.291

- - 1.608.291
Juros e Outras Despesas 5.714

5.714

Custos e Perdas Operacionais
Prestagio de Servigos 364
Custos com Pessoal 220.018

220.382




Anexos as Demonstracdes Financeiras

31/12/2019
Lo Orgaos Outras
Accionistas Sogiais Entidades
Activos
Crédito
Valores a Receber de Sociedades Geridas 15.130
- - 15.130
Negociacdo e Intermediagao de Valores
Diversos 99.967
- - 99.967
Passivo
Outras Obrigagdes
Outras Obrigagdes de Natureza Civel
Capital
Capital Realizado 29.996 |
29.996 |
Juros e Outros Rendimentos
Outras Comissoes 187.297
- - 187.297
Custos e Perdas Operacionais
Prestacio de Servicos 42
Custos com Pessoal 36.353
- 36.395 -
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KPMG Angola - Audit, Tax, Advisory, S.A.

Edificio Moncada Prestige - Rua Assalto ao Quartel de Moncada 15 2° Luanda - Angola
+244 227 28 01 Ol | www.kpmg.co.ao

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

Aos Accionistas da SG HEMERA CAPITAL PARTNERS — SGOIC, S.A.

Introducdo

|.Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da SG HEMERA CAPITAL PARTNERS — SGOIC,
S.A. (“Sociedade”), as quais compreendem o Balango em 3| de Dezembro de 2020 que evidencia
um total de | 080 53| milhares de Kwanzas e fundos proprios de 791 027 milhares de Kwanzas,
incluindo um resultado liquido de 689 286 milhares de Kwanzas, as Demonstragdes de Resultados,
de Mutagao de Fundos Proprios e dos Fluxos de Caixa do exercicio findo naquela data e o corres-
pondente Anexo.

Responsabilidade do Conselho de Administragao pelas Demonstrag¢6es Financeiras

2. O Conselho de Administragao é responsavel pela preparagio e apresentagdo de modo apropria-
do destas demonstragdes financeiras de acordo com os principios contabilisticos estabelecidos no
Plano de Contas dos Organismos de Investimento Colectivo e das Sociedades Gestoras e outras
disposi¢oes emitidas pela Comissao de Mercado de Capitais (“CMC”) e pelo controlo interno que
determine ser necessario para possibilitar a preparagao de demonstragdes financeiras isentas de
distorgao material devido a fraude ou a erro.

Responsabilidade do Auditor

3.A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinidao independente sobre estas demons-
tragoes financeiras com base na nossa auditoria, a qual foi conduzida de acordo com as Normas
Técnicas da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola. Estas normas exigem que
cumpramos requisitos éticos e que planeemos e executemos a auditoria para obter seguranca razo-
avel sobre se as demonstragdes financeiras estio isentas de distor¢io material.

4.Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca das quantias
e divulgagdes constantes das demonstragoes financeiras. Os procedimentos seleccionados depen-
dem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distor¢ao material das demonstra-
¢oes financeiras devido a fraude ou a erro.Ao fazer essas avaliagdes dos riscos, o auditor considera
o controlo interno relevante para a preparagao e apresentagao das demonstragdes financeiras pela
entidade a fim de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias,
mas nao com a finalidade de expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo interno da entidade.
Uma auditoria inclui também avaliar a adequagao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade
das estimativas contabilisticas feitas pelo Conselho de Administragao, bem como avaliar a apresenta-
¢ao global das demonstragdes financeiras.

5. Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos ¢é suficiente e apropriada para propor-
cionar uma base para a nossa opiniao de auditoria.

Opinido

6. Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo | acima apresentam de for-
ma apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo financeira da SG HEMERA
CAPITAL PARTNERS - SGOIC,S.A.em 3| de Dezembro de 2020 e o seu desempenho financeiro

e fluxos de caixa relativos ao exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios
contabilisticos estabelecidos no Plano de Contas de Organismos de Investimento Colectivo e das
Sociedades Gestoras e outras disposi¢des emitidas pela CMC.

Luanda, 30 de Abril de 2021

KPMG Angola - Audit, Tax, Advisory, S.A.
Representada por Vitor Manuel da Cunha Ribeirinho
(Perito Contabilista com cédula n.° 20120089)






Exmos. Senhores Accionistas da, SG Hemera Capital Partners-SGOIC, S.A

De acordo com as disposigdes legais cumpre-nos, na qualidade de membros do Conselho Fiscal da““SG
Hemera C3pital Partners-SGOIC,S.A” (Sociedade) apresentar o Relatério da nossa acgdo fiscalizadora,
bem como o parecer sobre o Relatorio de Gestao,as Demonstragoes Financeiras e demais elementos
de prestagdo de contas, apresentados pelo Conselho de Administragdo, relativamente ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2020.

O Conselho Fiscal, através de contactos com o Conselho de Administragio, bem corno de
esclarecimentos e de informagao recolhida junto dos servigos competentes, acompanhou a atividade
da Sociedade e da gestao de negdcio e procedeu a verificagdo da informagao financeira produzida
durante o exercicio de 2020, efetuando as analises julgadas convenientes.

Ao longo do ano foram analisados os documentos de prestagdo de contas, de acordo com o que ficou
expresso nas respetivas atas, sendo que sobre as contas de final de ano foi observado o relatério
de gestdo elaborado pelo Conselho de Administragdo, bem como as demonstragdes financeiras
apresentadas, que compreendem o Balango, a Demonstragdo de Resultados, a Demonstragiao dos
Fluxos de caixa e a Demonstragdo de Mutagio de Fundos Préprios e o correspondente Anexo.

O Conselho Fiscal tomou conhecimento do Relatério do Auditor Independente emitido sem reservas,
pela KPMG Angola-Audit, Tax,Advisory S.A., e obteve desta, igualmente, as informagdes de que careceu
para o exercicio das tarefas de fiscalizagao.

Por parte do Conselho de Administragdo bem como dos servigos competentes obtivemos sempre a
documentagao e os esclarecimentos solicitados, concluindo que:

i) As Demonstragdes Financeiras permitem urna adequada compreensdo da situagdo financeira e dos
resultados da Sociedade,

if) As politicas contabilisticas e os critérios valorirnétricos adaptados sdo adequados, e

iii) O Relatério de Gestao apresenta a evolugdo dos ne”’gocios e da situagao da Sociedade, em
conformidade com as disposi¢es legais e estatutarias.

Em resultado do trabalho desenvolvido somos de parecer que a Assembleia Geral Anual da Sociedade aprove:
i) O Relatério de Gestao e as Demonstragoes Financeiras referentes ao exercicio findo em 3 | de
Dezembro de 2020,

ii) A proposta de aplicagdo dos resultados, contida no mencionado Relatério de Gestao, no montante
de AOA 689 286 milhares de kwanzas (seiscentos oitenta nove rnilhoes duzentos oitenta seis mil
kwanzas) seja distribuido da seguinte forma:AOA 68 928.6 milhares de kwanzas (sessenta oito milhdes
novecentos vinte oito mil e seiscentos kwanzas) para a Reserva Legal; AOA 206 785.8 (duzentos seis
milhGes setecentos oitenta cinco mil e oitocentos kwanzas) transferidos para Resultados Transitados
e que o valor remanescente de AOA 413 571.6 (quatrocentos treze milhdes quinhentos setenta um
mil seiscentos kwanzas) seja distribuido como dividendos.

Finalmente, ndo podemos de deixar de salientar e agradecer a excelente colaboragio recebida do
Conselho de Administragio e dos Servigos com os quais tivemos oportunidade de contactar.

Luanda, 30 de Abril de 2021
O CONSELHO FISCAL

Wagner Hinda José Madeira Pires

Jodo Augusto Vogal Vogal

Presidente
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